Resultat efter skat pd 72 mio. kr. og en
forrentning af egenkapitalen pa 11,1%

Praesentation af Vestjysk Banks resultater i 1. kvartal 2019

v/ Jan Ulsg Madsen, CEO
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Executive summary for 1. kvartal 2019

m Et tilfredsstillende resultat efter skat pa 72 mio. kr. (71 mio. kr. i 2018)
m Basisindtaegter pa 221 mio. kr., hvilket er 5% mindre end i samme periode i 2018

= Omkostningsprocent pa 55,8, hvilket er en stigning pa 5,2 procentpoint i forhold til aret fgr. Banken har stgrre
omkostninger til iseer IT-omkostninger til compliance- og sektoropgaver.

m Tilfredsstillende basisresultat for nedskrivninger pa 98 mio. kr., hvilket er 14% lavere end aret for

m Fald i nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender m.v. til 22 mio. kr. mod 41 mio. kr. aret for (et fald pa
46%). Nedskrivninger pa landbrug udggr den stgrste enkeltbranche i nedskrivningerne.

» Tilfredsstillende udvikling i kvaliteten af bankens udlansportefglje

= NEP-kapitalprocenten er pa 18,8, og det individuelle solvensbehov inklusive nugseldende buffere og NEP-krav
er pa 14,7%, svarende til en overdaekning pa 4,1 procentpoint eller 599 mio. kr. pr. 31. marts 2019.

m Banken har pr. 31. marts 2019 en LCR brgk pd 174% (210% 3aret fgr).

B EU Kommissionen har efter 1. kvartals afslutning meddelt banken, at de ikke har yderligere kommentarer til
bankens statsstgttesag, og at sagen dermed er afsluttet.

®  Finanstilsynet har meddelt efter 1. kvartals afslutning, at de reducerer hektarprisen for landbrugsjord i
Nordvestjylland med 10%, svarende til 15.000 kr. pr. hektar, i Finanstilsynets vejledende vaerdisaetning.
Banken har indarbejdet denne effekt i regnskabet for 1. kvartal 2019.
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Hovedpunkter i resultatopggrelsen

Q1 2019 Q1 2018 Index
Renteindtaegter 137 148 93
Renteudgifter 12 19 63
Netto renteindtaegter 125 130 96
Netto gebyrindtaegter 75 74 101
Kursreguleringer og udbytte 20 26 77
Andre driftsindtaegter 1 3 33
Basisindtagter 221 233 95
Lanomkostninger m.v. 120 115 104
Andre driftsudgifter m.v. 3 4 75
Omkostninger i alt 123 119 103
Basisresultat fgr nedskrivninger 98 114 86
Nedskrivninger pa udlan m.v. 22 41 54
Resultat fgr skat 76 73 104
Skat 4 2 200
Resultat efter skat 72 71 101
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Faldende renter fra udldan kompenseres af faldende

renter til indlan

m Periodens nettorenteindtaegter blev pd 125 mio. kr. mod 130
mio. kr. aret for.

m Udl3net til erhverv eri 1. kvartal 2019 steget med 96 mio. kr.

(1,4%), mens udlanet til private er steget med 54 mio. kr.
(1,4%).

m Stabile nettorenteindtaegter de seneste 9 kvartaler

m Udldnsfald og faldende rente pa udlan treekker i negativ
retning med 13 mio. kr. i forhold til samme periode aret for.

m Faldende renter til indl&n traekker i positiv retning med 7 mio.

kr.

Nettorenteindtagter og udlansudvikling
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Fortsat pres pa udldnsrenterne i et marked med hgj
konkurrence

s Den simple rentemarginal udregnet som forskellen mellem renter til udlan sat i forhold til bankens nettoudlan og
renter til indlan sat i forhold til bankens indlan excl. puljemidler viser et stabilt niveau.

m Udlanssatsen er pa 1 ar faldet med 28 basispoint.

m Indl3nssatsen er i samme periode faldet med 21 basispoint — der er fortsat et mindre potentiale via yderligere
reduktion af bankens hgjrenteindlan.
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Nettogebyrindtaegter stabiliseret efter
implementeringen af MIFID II

® Periodens nettogebyrindtaegter blev pd 75 mio. kr. mod 74 mio. kr. N bvrind
aret for, svarende til en mindre stigning pa 1 mio. kr. (1,4%). ettogebyrindtaegter
m Indteegter fra vaerdipapirer m.v. pa 17 mio. kr. i 1. kvartal 2019 er 2 S 74
mio. kr. (13%) hgjere end aret for. e
o . . . . | 75
m Alle gvrige gebyrtyper er pa niveau eller stigende set i forhold til 1.
kvartal 2018. 73 L
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Nettogebyrindtaegter stabiliseret efter MIFID II
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Kursreguleringer og udbytter positivt pdvirket af
aktier i1 sektorselskaber

s Kursreguleringer og udbytte udggr 20 mio. kr. i 1. :
kvartal 2019, hvilket er 6 mio. kr. (23%) mindre end i Kursregulerlng 08 Udbytte
samme periode aret for. 30
» Reduktionen stammer fra en engangsindtaegt i 1. »
kvartal 2018 fra vaerdiregulering af bankens aktier i BI 20
Holding p& 12 mio. kr., der opvejes delvist af positive 15 -
kursreguleringer pa bankens obligationsbeholdning pa 10 -
godt 6 mio. kr. 5 4
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e
Omkostningsprocent pa 55,8

m Bankens totale omkostninger i 1. kvartal 2019 blev pa 123 mio. kr., hvilket er 4 mio.

samme periode 2018.

m  Denne stigning stammer hovedsageligt fra stigende IT-omkostninger, hvor isar sektor- og lovopgaver stiller
store krav til udviklingsomkostningerne til nye systemer. Dette geelder ikke mindst compliance- og anti-hvidvask

opgaver.

kr. (3%) hgjere end i

m  Banken beskaeftigede gennemsnitligt 370 medarbejdere i 1. kvartal 2019 mod 402 i samme periode 2018.

200

150

100

50

-50

Omkostninger og omkostningsprocent

60,7%

54 7%
51,1% l:n 6% 51,1%

59,0%

558% L 60,0%

70,0%

48 /7

- 40,0%
132 110 - 30,0%
- 20,0%

Q12017 QZ 2017 Q3 2017 Q4 2017 Ql 2018 QZ 2018

Q32018 Q42018 Q12019

- 50,0%

- 10,0%

I | gnomkostninger m.v. Andre driftsudgifter m.v.

—— Omkostningsprocent

0,0%

>‘ixestjyskBANK
9



Faldende nedskrivninger som fglge af en generelt
bedre udlénsbog

Nedskrivninger pa udlan m.v. var i 1. kvartal 2019 pa 22 mio. kr., hvilket er 19 mio. kr. (46%) mindre end i
samme periode 2018.

m Landbruget tegner sig for 45% af bankens akkumulerede nedskrivninger, og der var nedskrivninger pa landbrug i
1. kvartal 2019 pa 21 mio. kr.

Nedskrivninger Udlan pr. branche og heraf akkummulerede
nedskrivninger
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Q3 2015

m Erhverv

Private
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® Landbrug m.v. Fiskeri

® Industri og rastof m Energiforsyning

m Bygge og anleeg = Handel

= Transport m.v. Finansiering m.v.

Fast ejendom m Pvrige erhverv
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m Landbrug m.v. Fiskeri

m Industri og rastof m Energiforsyning

m Bygge og anleeg m Handel

= Transport m.v. Finansiering m.v.

Fast ejendom m Pvrige erhverv

Ingen enkeltbranche ma fylde mere end 15%

Banken har i en arraekke
arbejdet med
branchefordelingen af udIan,
hvor mélet er, at ingen
branche ma fylde mere end
15% af det samlede udIan.

Banken er lykkedes med at
reducere udl@net til fast
ejendom over de seneste 3
ar fra 19% til 12%.

Banken har ligeledes ndet
malet for udlan til landbrug,
der de seneste 3 ar er faldet
fra 18% til nu 15%.

Banken har et mal om, at
andelen af udlan til private
kunder mindst skal udggre
30%. Aktuelt udggr udlan til
private 36%.
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Fortsat bedring i udldnsbogen

m Banken har fortsat en hgj andel af nedskrivningseksponeringer pa 21% af de samlede eksponeringer.
m Det malrettede arbejde med forbedring af boniteten af bankens udldnsbog baerer frugt.
B Andelen af 2a og 2b eksponeringer udggr pr. 31. marts 2019 75% af bankens eksponeringer.

Udvikling i boniteten af udlansbogen
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Forrethningsomfanget svagt stigende efter flere drs fald

Bankudlan Garantier Indlan excl. puljer Puljemidler
14.000 4.000 14.500 6.000
12.000 3.500 14.000 5.000 -
12'333 i:ggg | 13.500 - 4,000 -
6.000 2.000 - 13.000 - 3.000 -
4.000 1.500 + 12.500 - 2.000 -
2.002 1ggg : 12.000 - 1.000 -+
L g R R L LR LR 0 - 11.500 0 A
A 2gegeRR2RER2 2882288 282K ERB22ERBRE
Depotmidler Realkredit . f
20000 Forretnlngsom ang
25.000 A
20,000 - 80.000
15.000 - 70.000 -
10.000 - 60.000 - B
R 50.000 - -
2R RRR2RRRE 2 g RRRERRRE 40.000 -+ i
20.000 - -
m  Forretningsomfanget har vaeret svagt stigende i 1. kvartal 10.000 - i
2019. 0 -
[o] .
m  Bankudlanet er steget med 150 mio. kr. L LB 88 L L £ £ L R
m  Puljemidler er ligeledes steget i 1. kvartal 2019. Dette skal S © © © o o & o o
. . . = = = = = = = = =
ses i sammenhang med det forholdsvis store fald i 4. N NN N 0 0 0 0 W
kvartal 2018. >>
®  Samlet set er bankens forretningsomfang steget med godt

800 mio. kr. i 1. kvartal 2019.
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Kapitalnggletal pavirket af yderligere implementering
af bufferkrav og indfasning af NEP-krav

m  NEP-kapitalprocenten udggr 18,8% mod et samlet Kapitalnggletal
individuelt kapitalbehov pa 14,7%, hvilket giver en

. . . 22,0%

solvensmaessig overdaekning pa 599 mio. kr. ’

m  Kapitalprocenten udggr 18,5 procent, hvilket giveren | ., o o 19,7%
. o . ,U%0 . 19 2%

overdaekning pa 1.072 mio. kr. 18,7% 18,5%
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Forventninger til dret 2019

B Bankens samlede forretningsomfang forventes, med udgangspunkt i uaendrede konjunkturforhold og et samlet
set faldende behov for nedskrivninger, at kunne generere et resultat efter skat i niveauet 225 - 275 mio. kr.

®  Banken har pr. 1. marts 2019 udsendt selskabsmeddelelse om et betinget salg af ejerandele i Sparinvest
Holdings SE til Nykredit-koncernen. Dette vil forventeligt indebaere, at forventningerne til resultatet efter skat
i 2019 opjusteres med 135 mio. kr. til et interval mellem 360 - 410 mio. kr. Resultatforventningerne justeres
ikke for nuvaerende som fglge af uvished om salgets gennemfgrelse.
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Disclaimer

m  Denne praesentation indeholder udsagn om fremtidige resultater, som er behaeftet med risici og usikkerheder.
Foglgelig kan de faktiske resultater afvige vaesentligt fra de angivne eller implicitte resultater og/eller udsagn i
praesentationen og dens fremlaaggelse.

m Der gives pa ingen made garanti (udtrykt eller underforstaet) for konklusioner, og der kan ikke stilles krav i
forhold til retfeerdighed, ngjagtighed eller fuldstaeendighed af de heri indeholdte oplysninger.

m Derfor accepterer hverken Vestjysk Bank eller nogen af bankens hovedaktionzerer, ledelse, medarbejdere eller
radgivere nogen form for ansvar, som direkte eller indirekte stammer fra brugen af oplysninger fra dette
dokument.
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