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Indledning

Formalet med pengeinstitutternes risikorapporter er at gge gennemsigtigheden, skeerpe markeds-
disciplinen og dermed satte investorer og kreditvurderingsbureauer bedre i stand til at vurdere
pengeinstitutternes risikoprofil og kapitalbehov.

Oplysninger i denne risikorapport omhandler &ret 2008 med mindre andet er anfgrt. Oplysningerne
er ikke revideret af intern eller ekstern revision.

De enkelte oplysningskrav

Kravene i bilag 20 til Kapitaldeekningshekendtgarelsen stilles i 17 overordnede punkter, hvortil der
er knyttet et antal underpunkter. Oplysningskravene i de 17 punkter inddeles inden for fglgende
hovedomrader:

Risikostyrings- og risikopolitik
Basiskapitalen

Kreditrisiko

Markedsrisiko

Operationel risiko

| de felgende afsnit er der 17 punkter, hvor nummereringen svarer til de 17 punkter i Kapitaldaek-
ningsbekendtgerelsens bilag 20.



1. Malsatninger og risikopolitikker

vestjyskBANK definerer risiko som enhver begivenhed, der kan gve en vaesentlig negativ indflydelse
p& muligheden for at na bankens forretningsmaessige mal. Banken er eksponeret over for forskellige
typer af risici. Disse styres og overvages pé forskellige niveauer i organisationen.

vestjyskBANK har en forsigtig risikopolitik og @nsker stedse at bevare en god kvalitet pa aktivmas-
sen for derigennem at sikre et stabilt grundlag for den fremtidige udvikling.

Bankens risikoeksponering er helt central for de forretninger, banken indgér med kunder og
samhandelspartnere samt de forretninger, banken indgér for egen regning. Banken indgér ikke i
forretninger, uden der tages stilling til, hvilke risici forretningen tilfgrer banken.

Bankens overordnede politik p4 omradet er nedfeeldet i Politik for bankens risikoeksponering.

Organisation

| vestjyskBANK er der etableret funktionsadskillelse mellem de enheder, der indgér forretninger
med kunder og i gvrigt padrager banken risici, og de enheder, der varetager de overordnede
risiko- og kapitalstyringsfunktioner.

Den overordnede styring af risici i banken er centraliseret i @konomiafdelingen, Kreditafdelingen
samt Investering og Pension.

Risikostyrings- og kontrolopgaver varetages for de fleste omréder af @konomiafdelingen, som
0gsa lebende har ansvaret for at vedligeholde bankens systemer. Kreditafdelingen varetager al
kreditrelateret kontrol og risikostyring. Investering og Pension har ansvaret for bankens likviditet
0g egenbeholdning af veerdipapirer. Her foretages styring af bankens likviditet samt styring af
renterisiko og valutapositioner.

Banken har en Compliancefunktion med reference til bankens direktion. Funktionen skal bidrage
til at sikre, at banken til enhver tid efterlever geeldende lovgivning, diverse myndighedspaleeg samt
sikre, at banken har tidssvarende og ajourferte forretningsgange.

vestjyskBANK opdeler risici i falgende omréader:

Markedsrisici

Kreditrisici

Operationelle risici

Likviditetsrisici

Forretningsrisici m.m.

Risiko pé basiskapitalen (solvensbehovet)



1.1 Markedsrisici

Definition
Risiko for tab som falge af, at markedsveerdien for bankens aktiver eller passiver &ndrer sig som
fplge af eendringer i markedsforholdene.

Malsaetninger og politikker for styring af markedsrisici

Bankens markedsrisici styres bl.a. via fastsatte greenser for en reekke risikomal, der tilsammen
afdaekker niveauet af de enkelte risikotyper. Rammerne for bankens samlede markedsrisiko define-
res af bestyrelsen og delegeres som rammer til direktionen. Direktionen uddelegerer risikorammer
til investeringsdirektgren. Investeringsdirektaren kan helt eller delvist delegere sin befgjelse til
funktionschefer og medarbejdere i handelsomradet.

Under markedsrisiko herer rente-, valuta- og aktierisiko, som pévirkes af bade generelle og
specifikke markedsbevaegelser. Markedsrisiko er en del af bankens kernevirksomhed med stor
betydning for bankens samlede indtjening.

Banken anvender afledte finansielle instrumenter pé specifikke omréder til afdeekning og styring af
markedsrisiko. Banken tager egne spekulative positioner i afledte finansielle instrumenter inden for
fastsatte risikorammer for sdvel valuta — som fondsinstrumenter. Afledte finansielle instrumenter
anvendes endvidere af bankens kunder. Afledte finansielle instrumenter indgar i opgerelsen af
bankens markedsrisiko pa de underliggende risikoomrader.

Strukturen i bankens styring af markedsrisici

Bankens anlaegsbeholdning er kendetegnet ved udelukkende at indeholde aktier i andre virk-
somheder, som banken har et strategisk og leengerevarende samarbejde med. Kgb og salg af
anleegsaktier er strategiske beslutninger, der udferes pa baggrund af direktionsbeslutninger.
Banken har besluttet, at det alene er bankens strategiske anlaegsaktier, der ikke skal henregnes
som handelsbeholdning. @vrige positioner i veerdipapirer samt al handel og positionstagning i
derivater indgér saledes i bankens handelsbeholdning.

Risikorapportering og maling af markedsrisici
Bestyrelsen modtager lsbende rapportering om udvikling i risici og udnyttelsen af de tildelte
risikorammer.

Direktionen modtager daglig rapportering om udviklingen i vasentlige markedsrisici, eventuelle
overskridelser af rammer i bestyrelsens instruks til direktionen samt de af bestyrelsen bevilgede
modpartslines.

Handel til og fra handelsbeholdningen kontrolleres dagligt. Overskridelser rapporteres til bestyrel-
sen. Kvartalsvis kontrolleres de anvendte kurser, herunder kurser p& unoterede vardipapirer.



Systemer og kontroller til styring af markedsrisici
Kontrollen af de fastlagte politikker og instrukser for sa vidt angar markedsrisici er placeret i
Okonomiafdelingen for falgende opgaver:

Daglig opfalgning pa overholdelse af bestyrelsens instruks til direktionen

Daglig opfalgning pa overholdelse af direktionens videredelegerede instruks

til investeringsdirektgren

Priskontrol i forhold til markedspriser pa handel med veerdipapirer og finansielle
instrumenter

Opgerelse og dokumentation af bankens solvensbehov i henhold til de retningslinier,
der er godkendt af direktion og bestyrelse

Lebende vurdering og rapportering af mulige risici i forbindelse med bankens
handel med veerdipapirer og finansielle instrumenter

Vurdering af risici ved nye produkter beheeftet med markedsrisici

1.2 Kreditrisici

Definition:
Risiko for tab som fglge af, at kunder helt eller delvist misligholder sine betalingsforpligtelser.

Malsatninger og politikker for styring af kreditrisici
Banken fokuserer pa, at kreditrisiciene har en tilfredsstillende spredning pé brancher, engage-
mentsstorrelser, sikkerheder og geografisk placering.

Arligt revurderes strategien for portefgliefordelingen mélt p& brancher.

| erhvervskundesegmentet henvender banken sig fortrinsvis til mindre og mellemstore virksom-
heder. Banken vil kun undtagelsesvis have engagementer, der overstiger 10 pct. af bankens
basiskapital.

Banken arbejder ikke offensivt med lanefinansierede vasrdipapirinvesteringer.

Engagementer, som er klassificeret som kreditsvage, kan som udgangspunkt kun udvides mod
fuldgod sikkerhed.

Strukturen i bankens styring af kreditrisici

| vestjyskBANK er der etableret kreditbevillingsbefajelser baseret pa en forsigtig uddelegerings-
politik. Bestyrelsens befgjelser til Direktionen er videredelegeret til vicedirektgren, som igen
videredelegerer til de enkelte medarbejdere.

For at sikre en sa god kreditvurdering som muligt er bevillingsbefgjelserne delegeret séledes,
at hver afdelingsdirektegr har en bevillingskompetence, der bl.a. er afstemt efter afdelingens



storrelse, erfaring hos afdelingslederen samt virkeomrade. Engagementer ud over afdelings-
direktgrens bevillingskompetence overdrages til behandling i Kreditafdelingen. Afhangig af
engagementsstarrelsen bliver kreditforespergslen bevilget af Kreditafdelingen, vicedirektar,
direktion eller i sidste ende bestyrelsen. | afdelingsnettet er de uddelegerede bevillingsbefgjelser
opbygget saledes, at alle erhvervskundeengagementer samt stgrre privatkundeengagementer
behandles af minimum to personer.

Ved kreditvurdering af erhvervsengagementer leegger vestjyskBANK vagt pd, at kundens forret-
ningskoncept er baeredygtigt, samt at kunden besidder de forngdne kompetencer. En vigtig del af
bankens kreditvurdering bestar i analyse af kundens regnskaber og budgetter. Ved kreditvurdering
af privatkunder er kundens rédighedsbelgb samt formue de afgarende faktorer.

Samtlige kunder er kreditrisiko-klassificeret. Denne segmentering revurderes Igbende og indgér
i gvrigt som et element i bankens prisstruktur med henblik pa at sikre sammenhzang mellem pris
0g risiko.

Branchefordelingen i engagementerne falges lebende for at sikre, at enkelte brancher ikke kommer
til at udgere en uforholdsmaessig stor risiko for banken. Ligeledes falges udviklingen i fordelingen
af engagementerne pa risikoklasser.

Samtlige overtraeek med saldobevaegelser behandles dagligt af den kundeansvarlige medarbejder.
En gang manedligt behandler den kundeansvarlige medarbejder samtlige overtraek uanset konto-
bevaegelse. Kreditafdelingen behandler alle daglige overtraek pd 100.000 kroner og derover samt,
for sé& vidt angar kreditsvage engagementer, alle daglige overtraek pa 25.000 kroner og derover.

Banken har stor opmarksomhed pa at opfange faresignaler i den daglige handtering af enga-
gementerne. Kreditsvage engagementer, der er markeret som udvisende svaghedstegn, samt
engagementer, hvorpa der direkte er nedskrevet/hensat p& grund af objektiv indikation pa vaerdifor-
ringelse, handteres nasten udelukkende af kreditafdelingen, vicedirektgr og direktion. Den enkelte
afdelingsdirekter har kun ubetydelige befgjelser til at behandle sadanne engagementer.

Der finder teet opfelgning pa kreditsvage engagementer sted. For engagementer, hvorpd der er
nedskrevet/hensat, er udarbejdet handlingsplan samt forsigtig risikoberegning, som revurderes
hvert kvartal. Handteringen af ngdlidende erhvervssager sker i kreditafdelingen i teet dialog med
den enkelte filial og med statte fra bankens juridiske funktion. Alle inkassosager pa privatkunder
handteres af inkassoansvarlige medarbejdere i kreditafdelingen.

Risikorapportering og maling af kreditrisici

Arligt gennemgar kreditafdelingen alle erhvervsengagementer for genbevilling. Samtidig gen-
nemgés alle engagementer over 10 mio. kr. samt kreditsvage engagementer uanset starrelse.
Gennemgangen omfatter vurdering af regnskaber og budgetter samt handlingsplaner pé alle



svagt markerede engagementer. Kontofgrende afdeling gennemgér pd samme made det lag,
som bonitetsmaessigt befinder sig lige over de kreditsvage engagementer. Disse engagementer
gennemgar en grundig behandling for at sikre, at alle kreditsvage engagementer er identificeret
og handlingsplaner udformet.

Kreditafdelingen rapporterer Igbende udviklingen samt status pé de kreditmaessige risici til direk-
tionen og kvartalsvis samt ad hoc til bestyrelsen.

Bestyrelsen modtager endvidere rapporter og informationer pé falgende specifikke omrader:

Lebende udvikling i overtraek pa afdelingsniveau

Overtraek p& 500.000 kroner og derover

Branchefordeling

Udviklingen i konjunkturfglsomme brancher herunder ejendomsmarkedet
Fordeling pé risikoklasser for specifikke brancher

Udviklingen i engagementer over 10 pct. af bankens basiskapital

Alle starre bevillinger foretaget under direktionens og den af direktionen
videredelegerede bevillingsbefgjelse

Bestyrelsen far én gang arligt forelagt de ca. 100 stgrste engagementer samt engagementer,
hvorpé der er nedskrevet 2 mio. kr. og derover.

Direktionen far forelagt hovedparten af engagementer over 10 mio. kr. samt kreditsvage enga-
gementer. Udvalgte engagementer herfra gennemgas efterfalgende ogsé med ledelsen i den
kontofgrende afdeling. Samtidig draftes den generelle udvikling i afdelingens kreditportefalje.

En gang i kvartalet kommenterer den kundeansvarlige medarbejder samtlige overtrak. Disse
kommenterede overtraek gennemgas i kreditafdelingen med henblik pé at afstikke retningslinier
0g handlingsplaner.

Metoder til risikoafdekning og reduktion

| Kapitaldeekningsbekendtgarelsen stilles der sarlige krav til de pengeinstitutter, der anvender
de nye regler til opgerelse af kreditrisikoreduktion. Opfyldelse af disse krav er en forudsatning
for, at banken kan nedvaegte eksponeringer, hvor der er taget pant i finansielle sikkerheder samt
gjendomme.

vestjyskBANK har i 2008 opgjort kreditrisikoen i henhold til standardmetoden.
Systemer og kontroller til styring af kreditrisici

Tillige med dagligt og periodisk anvendte systemer til styring og kontrol af kreditrisici er der opbyg-
get systemer til markering af faresignaler pé kreditsvage engagementer.



1.3 Operationelle risici

Definition
Risiko for tab péa grund af utilstraekkelige eller fejloehaftede interne procedurer, menneskelige
eller systemmaessige fejl samt eksterne pavirkninger.

Malsaetninger og politikker for styring af operationel risiko
Det er bankens mal, at de operationelle risici til stadighed begreenses under hensyn til de om-
kostninger, der er forbundet med dette.

Der er udarbejdet skriftlige arbejdsgange pé alle vaesentlige omréder med henblik p& at minimere
afhangigheden af enkeltpersoner og for at sikre, at indgéelse af forretninger m.v. sker i overens-
stemmelse med bankens vedtagne politik. Der er endvidere udarbejdet ngdplaner for IT, der skal
begrense tab i tilfelde af manglende IT faciliteter eller anden lignende krisesituation.

Systemer og kontroller til styring af operationelle risici
Banken udvikler lsbende veerktajer til identifikation, overvagning og styring af de risici, som dagligt
kan pavirke banken.

1.4 Likviditetsrisici:

Definition
Risiko for tab som falge af, at banken ikke kan honorere sine betalingsforpligtelser ved hjeelp af
de normale likviditetsreserver.

Malsatninger og politikker for styring af likviditetsrisici

Banken har en mélsaetning om at have en likviditetsoverdaekning pa min. 50 pet. mélt i forhold til
lovkrav samt at der skal veere tilstraekkelig likviditet til bade at daekke den organiske vaekst og de
Ipbende udsving, der mé& komme i likviditetsbehov.

Det overordnede formal med bankens likviditetsstyring er at:

Overvage og styre udviklingen i bankens kortsigtede og langsigtede likviditet
Sikre, at banken til enhver tid rader over tilstreekkelig likviditet i savel danske
kroner som valuta

Banken gnsker en balancesammensatning, der sével p& kort som pa leengere sigt sikrer et tilstreek-
keligt og stabilt likviditetsberedskab. Dette muligger realisering af bankens forretningsmaessige
mél, uden at banken skal udgve kortsigtede dispositioner.



Bankens generelle likviditetspolitik er at opretholde en sund og veldiversificeret fundingbase
spredt pé forskellige fundingkilder, herunder ogsé geografisk spredning, anvendelse af forskellige
fundingstrukturer samt en jeevn fordeling af 1&nenes Igbetid.

For at sikre en fleksibel og effektiv adgang til internationale lane- og kapitalmarkeder har banken
etableret en reekke forskellige lanetyper: Obligationer, syndikerede 1an, bilaterale aftaler og revol-
verende kreditter. Banken anvender i den forbindelse flere forskellige arrangerer, saledes at der
pé dette omréde ogsé opnds en hgj grad af uathaengighed og spredning. Lanene sikrer, at banken
har en betydelig fleksibilitet, nar banken skal veelge lgbetid, valuta, rente (fast/variabel) og til dels
geografiske markeder. Det betyder, at banken er i stand til at tilpasse bankens udstedelser til de
galdende markedsvilkar og til de gnsker, investorerne métte have.

Som forudsaetning for fortsat veekst i bankens udlan er der behov for kontinuerlig styring af mar-
kedsfundingen og for at styrke indldnsvaeksten tilsvarende. Det sker bl.a. ved at leegge veegt p&
bedre balance mellem udviklingen i de samlede ind- og udlan.

Strukturen i bankens styring af likviditetsrisici
Bestyrelsen fastsatter storrelsen af det gnskede risiko- og likviditetsméal gennem direktions-
instruksen. Direktionen har ansvaret for, at malene/rammerne efterleves.

Bankens umiddelbare likviditetsheredskab opgares efter retningslinierne i § 152 i Lov om finansiel
virksomhed. Den generelle likviditetsrisiko opgeres pa baggrund af budgetter, historisk og statistisk
materiale samt kendte fremtidige ind- og udbetalinger fra indgéede forretninger.

Banken foretager Igbende overvagning af fundingkildernes diversifikation fordelt pé& Igbetid og
modpart.

Risikorapportering og risikomaling af likviditetsrisici

Banken benytter en intern model for vurdering af det fremadrettede likviditetsbehov, og rapporte-
ring sker med fastlagte intervaller til bestyrelsen. Modellen paser bl.a., at banken har tilstraekkelig
likviditet og kapital i forhold til sin risikoprofil og veekststrategi samt budgetterede indtjening.

Bankens likviditetsstyring tager udgangspunkt i lovgivningen samt direktionsinstruksen. Disse
styringsparametre er alle opgjort og medtaget i bankens interne model, men opgares og rapporteres
desuden dagligt til direktion og ledende medarbejdere samt i ménedlig bestyrelsesrapportering.

Systemer og kontroller til styring af likviditetsrisici
Bankens likviditetspolitik vurderes Igbende og minimum en gang i kvartalet.



1.5 Forretningsrisici

Definition
Risiko for tab pé& grund af &ndringer i eksterne forhold eller begivenheder, der skader bankens
omdsmme eller indtjening.

Malsatninger og politikker for styring af forretningsrisici

Bankens Igbende fokus pa opbygning og vedligeholdelse af gode relationer til alle bankens inte-
ressenter — aktionaerer, kunder, leverandgrer, medarbejdere og dermed ogsé de lokalsamfund,
hvor banken har sit virke — betragtes som grundlaget for vestjyskBANKs fortsatte trivsel og
udviklingsmuligheder.

Dette afspejler sig i bankens mission og vision, som tilstreeber, at helheden fremmes i forhold til
enkeltinteresser. Bankens veerdigrundlag indgér i alle led af organisationen som en naturlig del af
den made, vestjyskBANK driver sin virksomhed pa.

Med henblik pa at sikre, at medarbejdernes kompetencer til enhver tid modsvarer de krav, der
stilles til en virksomhed af vestjyskBANKSs starrelse, er det bankens politik, at medarbejderstaben
til stadighed videreuddannes.

Strukturen i bankens styring af forretningsrisiko
Banken har en fast procedure for godkendelse af nye produkter, som sikrer, at banken ikke tilbyder
produkter, der ikke beherigt er godkendt forinden.

Med henblik pa at sikre det bedste produktudbud til kunderne samt den optimale support il banken,
samarbejdes der med et veludviklet net af kompetente samarbejdspartnere. Her er banken sikret
god repraesentation i samarbejdsfora, der giver vestjyskBANK stor indflydelse.

Banken sikrer til stadighed, at afhengighed af disse samarbejdspartnere minimeres.

Systemer og kontroller til styring af forretningsrisici

Compliancefunktionen sikrer, at der udarbejdes arbejdsgange inden for de centrale omrader af
finansiel lovgivning. Det geelder séledes god skik, investorbeskyttelse, hvidvask, behandling af
personoplysninger, medarbejderes handler med veerdipapirer, kundeklager mv.






Medier

1.6 Risiko pa basiskapital

Definition
Risiko for tab som fglge af, at banken ikke har tilstreekkelig kapital til at overholde solvenskrav og
solvenshehov, hvis dette er starre.

Malsatninger og politikker for styring af risiko pa basiskapital
Ledelsen har hidtil fastsat et solvensmal pa 10-12.

Strukturen i bankens styring af risiko pa basiskapital
Bestyrelsen fastsatter solvensmal og kriterier for opgerelse af solvensbehov. Direktionen har

ansvaret for, at malene/rammerne efterleves.

Bankens basiskapital opgeres i henhold til Lov om finansiel virksomhed, ligesom der er udarbejdet
kapitalberedskabsplan.

Banken foretager Igbende overvagning af basiskapitalen og strukturen heri.



Risikorapportering og maling af risiko pa basiskapital
Rapportering om bankens solvens sker p& daglig basis til direktionen, og bestyrelsen modtager
manedsvis rapportering.

2. Anvendelsesomrade

vestjyskBANK har ingen datterselskaber og udarbejder derfor ikke koncernregnskab.

3. Basiskapital

Skemaet nedenfor viser opgerelsen af bankens basiskapital pr. 31/12 2008.

Opgerelse af basiskapital 1.000 kr.

1. Kernekapital 2169.373

Aktiekapital/garantikapital 125.000

Overfgrt overskud eller underskud 1.785.972

Arets lobende overskud 258.401

2. Primere fradrag i kernekapital 256.305

Immaterielle aktiver 111.554

Udskudte aktiverede skatteaktiver 144.751

3. Kernekapital efter primeere fradrag 1.913.068

4. Hybrid kernekapital 97.041

5. Kernekapital inkl. hybrid kernekapital efter fradrag 2.010.109

6. Andre fradrag 117.255

Halvdelen af summen af kapitalandele mv. > 10% 117.255

7. Kernekapital, inkl. hybrid kernekapital efter fradrag 1.892.854

8. Supplerende kapital 1.106.269

Ansvarlig lanekapital 1.075.421

Opskrivningshenlaeggelser 30.848

9. Medregnet supplerende kapital 1.106.269

10.Basiskapital fgr fradrag 2.299.123
11. Fradrag i basiskapital

Halvdelen af summen af kapitalandele mv. > 10% 117.255

12.Basiskapital efter fradrag 2.881.868



Opgorelse af basiskapital inkl. handelsnedskrivninger

Opgerelse af basiskapital inkl. handelsnedskrivninger 1.000 kr.

1. Kernekapital 2169.373

Aktiekapital/garantikapital 125.000

Overfgrt overskud eller underskud 1.785.972

Arets labende overskud 258.401

2. Primere fradrag i kernekapital 187.969

Immaterielle aktiver 111.554

Udskudte aktiverede skatteaktiver 76.415

3. Kernekapital efter primeere fradrag 1.981.404

4. Handelsnedskrivninger 205.009

5. Hybrid kernekapital 97.041

6. Kernekapital inkl. hybrid kernekapital efter fradrag 2.283.454

7. Andre fradrag 103.588

Halvdelen af summen af kapitalandele mv. > 10% 103.588

8. Kernekapital, inkl. hybrid kernekapital efter fradrag 2.179.866

9. Supplerende kapital 1.106.269

Ansvarlig lanekapital 1.075.421

Opskrivningshenleeggelser 30.848

10. Medregnet supplerende kapital 1.106.269

11. Basiskapital far fradrag 3.286.135
12.Fradrag i basiskapital

Halvdelen af summen af kapitalandele mv. > 10% 103.588

13.Basiskapital efter fradrag 3.182.547



4. Solvenskrav og den tilstraekkelige kapital

I henhold til lovgivningen skal bestyrelse og direktion fastsatte vestjyyskBANKs individuelle sol-
vensbehov. | vestjyskBANK har vi implementeret en model til opgerelse af solvensbehovet. |
modellen afseattes kapital inden for fire risikoomréader (kreditrisiko, markedsrisiko, ejendomsrisiko
0g @vrige risici).

Den forste del af modellen indeholder en raekke stresstest. | disse stresstest "stresses” de enkelte
regnskabsposter via syv variable.

Variable, der er stresstestet i relation til fastsattelsen af solvensbehovet

Kapital til deekning af kreditrisici Stigning i tab pa kunder

Kapital til deekning af markedsrisici Aktiekursfald
Rentestigning

Kapital til deskning af risiko pa egne ejendomme Ejendomsprisfald

Kapital til deekning af gvrige risici Generelt fald i indtegterne

Stigning i valutakursrisiko
Stigning i modpartsrisiko

Det er ledelsen, der har defineret, hvilke risici, vestjyskBANK bgr kunne modsta, og dermed
hvilke variable, der skal stresstestes. Som udgangspunkt er stresstest et forsgg pa at udsatte
vestjyskBANKs regnskabstal for en reekke negative begivenheder for derved at se, hvorledes
banken reagerer i det givne scenarium.

Resultatet af de gennemfarte stresstest indgér i solvensbehovsmodellen ved, at vestjyskBANK
som minimum skal holde en kapital, der kan deekke det underskud, der ville opsta, safremt det
péagesldende scenarium indtraeffer. Stresstestenes samlede effekt pa solvensbehovet beregnes
ved at sette den samlede resultatpavirkning i forhold til de veegtede poster. Herved fas et mél for,
hvor meget kapital der skal til, for at banken kan overleve det opstillede scenarium.

Ud over de risikoomrader, der medtages via stresstest, er der en lang raekke risikoomrader, som
vestjyskBANK har fundet relevante at medtage i vurderingen af solvensbehovet.



Andre risikoomréder, der er vurderet i relation til fastsattelsen af solvenshehovet
Yderligere kapital til deekning af kreditrisici Herunder:
Store engagementer
Svage engagementer
Geografisk koncentration
Erhvervsmaessig koncentration
Koncentration af sikkerheder
Yderligere kapital til deekning af markedsrisici
Yderligere kapital til deekning af risiko p& egne
gjendomme
Yderligere kapital til deekning af @vrige risici Herunder:
Operationel risiko og kontrolmiljg
Strategisk risici
Omdegmmerisici
Risici i relation til bankens stgrrelse
0g kapitalfremskaffelse
Likviditetsrisici
Koncernrisici
Afviklingsrisici

Fastsaettelsen af disse omréders indflydelse pa solvensbehovsprocenten er enten beregnet direkte
via supplerende beregninger eller ved, at ledelsen skensmaessigt har vurderet disse risikoomraders
indflydelse pé& opgarelsen af solvensbehovet.

De risikofaktorer, der er medtaget i modellen, er efter vestjyskBANKs opfattelse daekkende for alle
de risikoomrader, som lovgivningen kraever, at bankens ledelse skal tage hgjde for ved fastsattelse
af solvensbehovet samt de risici, som ledelsen finder, at vestjyskBANK har pétaget sig.

Derudover skal bestyrelse og direktion vurdere, hvorvidt basiskapitalen er tilstreekkelig til at
understgtte kommende aktiviteter. Denne vurdering er i vestjyskBANK en del af den generelle
fastlaeggelse af solvensbehovet. Ledelsen vurderer derfor hvert ar, hvordan veekstforventningerne
pévirker opgarelsen af solvensbehovet. Konkret vil det i modellen betyde, at ledelsen skal skgnne
over den fremtidige vaekstprocent, vakstens gennemsnitlige solvensvaegt og indtjeningsmarginal
efter skat. Vaekstforventningernes beregnede solvensbelastning vil i modellen sla direkte igennem
pé solvenshehovet i form af et tillaeg. Dog ses der bort fra solvensbelastningen i de tilfeelde, hvor
der allerede er taget initiativ til en kapitaludvidelse, der vil kunne absorbere udlénsvaeksten.

Standardmetoden for kreditrisiko

vestjyskBANK anvender standardmetoden for kreditrisiko til beregning af de risikovaegtede poster
og skal angive 8 pct. af de risikoveegtede eksponeringer for hver af kategorierne angivet i

§ 9 i bekendtgerelsen.



Intern rating-baseret metode
vestjyskBANK har ikke aktuelle planer om at anvende en intern model til opgerelsen af kredit-

risikoen.

8 pct. af de risikoveegtede poster med markedsrisiko

Skemaet nedenfor viser bankens solvenskrav til markedsrisici.

1.000 kr. Risikoveegtede poster
Geldsinstrumenter 1.409.557
Aktier 53.802
Kollektive investeringsordninger 80.996
Valutarisiko 481.624
Réavarerisiko 99
Vaegtede poster i alt 2.026.078

Solvenskrav for operationel risiko

Kapitalkravet

(8% af eksponeringen)

112.764

4.304

6.480

38.530

8

162.086

vestjyskBANK anvender basisindikatormetoden til at opggre solvenskravet til den operationelle

risiko.

Solvenshehov

vestjyskBANK har indberettet det individuelle solvensbehov med 8,0%, og solvensmalet har hidtil

vaeret 10-12%.



5. Modpartsrisiko

vestjyskBANK anvender markedsveerdimetoden for modpartsrisiko til at opgere eksponeringernes
storrelse og risikovaegtning for afledte finansielle instrumenter. Markedsvaerdimetoden er beskrevet
i det felgende .

Ved markedsveerdimetoden indgar markedsvaerdien af kontrakter med positiv markedsveerdi og
hovedstole af samtlige kontrakter i kapitaldakningsopgarelsen. Markedsveerdien af kontrakterne
indgdr med vaegtene for de pageeldende kontrakters restigbetid og med vaegten for de pageeldende
modparter.

[ vestjyskBANKS bevillingsproces og i den almindelige engagementsovervagning tages der hgjde for
den beregnede eksponeringsveerdi, saledes at det sikres, at denne ikke overstiger den bevilgede
kreditgreense pa modparten.

Positiv bruttodagsveerdi

Den positive bruttodagsveerdi af finansielle kontrakter efter netting, jf. Kapitaldekningsbekendt-
gerelsens bilag 17, er tkr. 374.245. Veerdien af bankens samlede modpartsrisiko opgjort efter
markedsveerdimetoden for modpartsrisiko, jf. Kapitaldeekningshekendtgarelsens bilag 16, pkt.
8-12, er tkr. 445.158.

Risikoafdeekning ved hjelp af kreditderivater
vestjyskBANK afdeekker ikke den del af kreditrisikoen, der vedrgrer modparten ved brug af
kreditderivater. Banken har derfor ingen transaktioner pa omradet.




6. Kreditrisiko og udvandingsrisiko

Til brug for vurderingen af vestjyskBANKSs kreditrisiko er der i det felgende flere forskellige opge-
relser over fordelingen af bankens eksponeringer, ligesom det er anfgrt, hvordan banken behandler
misligholdte og veerdiforringede fordringer. Det er ligeledes anfert, hvordan bevaegelserne i ned-
skrivninger/hensattelser har veeret i 2008, ligesom fordelingen af nedskrivninger/hensattelser
pé brancher er anfart.

Retningslinierne for veerdiregulering af udlan

Veerdifastsaettelsen af misligholdte fordringer og veerdiforringede fordringer foretager banken i
henhold til reglerne i §§ 51-54 i bekendtggrelsen om finansielle rapporter for kreditinstitutter og
fondsmaeglerselskaber m.fl.

Eksponering efter nedskrivninger
Bankens samlede eksponering efter nedskrivninger andrager 41.614.412 tkr.

Eksponeringernes gennemsnitlige veerdi i labet af perioden
Opgerelse af risikoveegtede poster:

Eksponeringskategori 1.000 kr.
Vegtede poster med kredit-, modparts-, udvandings- og leveringsrisiko 19.730.969
Standardmetoden — summen af nedennavnte poster 19.730.969
Eksponeringer mod centralregeringer eller centralbanker 0
Eksponeringer mod regionale eller lokale myndigheder 0
Eksponeringer mod offentlige enheder 218
Eksponeringer mod multilaterale udviklingsbanker 0
Eksponeringer mod internationale organisationer 0
Eksponeringer mod institutter 207137
Eksponeringer mod erhvervsvirksomheder mv. 11.835.069
Eksponeringer mod detailkunder 6.174.189
Eksponeringer sikret ved pant i fast ejendom 595.450
Eksponeringer hvorpa der er restance eller overtrask 626.008
Deaekkede obligationer 0
Kortfristede institut- og erhvervseksponeringer 0
Eksponeringer mod kollektive investeringsordninger 1.065

Eksponeringer i andre poster, herunder aktiver uden modparter 291.833



Geografisk fordeling af eksponeringerne
Mere end 97 pct. af bankens samlede eksponeringer er hjiemmehgrende i Danmark, hvorfor vi ikke
har foretaget yderligere geografisk opdeling.

Fordeling af krediteksponeringernes restlgbetid:

1.000 kr. Anfordring | 0-3mdr. | 3mdr.-1ar = 1-54r Over 5 ar
Centralregeringer eller centralbanker 308.688 | 49.990 53.857 0 94
Regionale eller lokale myndigheder 4.781 4 13 17 3.937
Offentlige enheder 0 0 0 0 0
Multilaterale udviklingsbanker 0 0 0 0 0
Internationale organisationer 0 0 0 0 0
Institutter 760.732 1 32.064 3.588 | 115.929 56.892
Erhvervsvirksomheder mv. 6.114.755 1 661.383 | 2.065.906 | 2.892.122 | 1.621.781
Detailkunder 3.152.221 449723  1.063.791 | 2.834.396 1.702.662
Eksponeringer sikret ved 425,827 |« 52,945 191.324 | 428917 317.340
pant i fast ejendom

Eksponeringer hvorpa der 124965 13.944 45.506 99.533 68.681

er restancer eller overtraek

Daekkede obligationer

Kortfristede institut- og

erhvervseksponeringer mv.

Kollektive investeringsordninger 0
Eksponeringer i andre poster, 731.951
herunder aktiver uden modparter
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Branchefordeling

Verdiforringede udlan og garantidebitorer, med underopdeling i misligholdte fordringer og fordringer
der er veerdiforringede, nedskrivninger/hensattelser samt udgifter vedrgrende veerdireguleringer og
nedskrivninger, savel individuelt som gruppevist behandlede, fordeler sig pa felgende brancher:

1.000 kr. Udlan og garantidebitorer, Nedskrivnin- Driftspavirkning vedr.
hvorpa der er foretaget ger/hensaet- vardireguleringer
nedskrivninger/henseet- telser ultimo 0g nedskrivninger
telser 2008 i Igbet af 2008
Misligholdte Verdifor-

ringede

Offentlige 0 0 22 0

myndigheder

Landbrug, jagt 624 48.251 9.573 5.166

skovbrug

Fiskeri 0 19.158 6.700 1.702

Fremstillingsvirk., 1.460 2.260.440 13.331 7.804

réstofudv., el-,

gas-, vand- og

varmeveerker

Bygge- og 7.525 1.206.520 39.314 27.525

anlaegsvirksomhed

Handel, restau- 4.241 1.826.537 40.209 21.393

rations- og hotel-

virksomhed

Transport, post 1.557 316.149 9177 -88

og telefon

Kredit- og finan- 192 1.543.284 94.309 74.434

sieringsvirk.

samt forsikrings-

virksomhed

Ejendomsadm., 3.614 3.681.078 56.481 23.351

0g -handel,

forretningsservice

@vrige erhverv 5.377 541.234 12.869 8.170

| alt erhverv 24.590 11.442.751 281.963 154.025

Private 15.898 4.562.184 43.168 16.641

| alt 40.488 16.004.935 325.153 170.666

Driftspévirkning vedr. veerdiregulering af nedskrivninger i lgbet af aret beregnes som: Nedskriv-
ninger/hensattelser ultimo 2007 fratrukket Nedskrivninger/henseettelser ultimo 2008 fratrukket
Endeligt tabt (afskrevet) i 2008 samt tillagt Indgéet pa tidligere afskrevne fordringer.



Geografisk opdeling
Mere end 99 pct. af bankens misligholdte og veerdiforringede fordringer er hiemmehgrende i
Danmark, hvorfor vi ikke har foretaget yderligere geografisk opdeling.

Bevagelser i 2008
| 2008 har banken haft falgende bevaegelser i vaerdiregulering og nedskrivninger

1.000 kr. Individuelle nedskrivninger/- | Gruppevise nedskrivninger/-
hensattelser hensattelser
Udlan Garanti- Udlan Garanti-
debitorer debitorer
Akkumulerede nedskrivninger/ | 163.254 9.263 3.710 0

hensattelser primo
Bevaegelser i aret:

1. Valutakursregulering 0 0 0

2. Nedskrivninger/ 197.526 17.477 13.801
hensattelser i drets lgh

3. Tilbagefersel af nedskrivnin- 56.288 4159 3.660 0

ger/hensattelser foretaget i
tidligere regnskabsér, hvor der
ikke lzengere er objektiv indika-
tion pa veerdiforringelse eller
verdiforringelsen er reduceret

4. Andre bevagelser 4.875 0 292

5. Veerdiregulering af 0 0 0
overtagne aktiver

6. Endeligt tabt (afskrevet) af 20.938 0 0 0
tidligere individuelt ned-
skrevet/hensat
Akkumulerede nedskrivninger/ | 288.429 22.581 14143 0
hensattelser ultimo
Summen af udlan af garantide- ~ 754.596 36.067 17.526.388 0

bitorer, hvorpa der er foretaget
nedskrivninger/hensattelser
(opgjort far nedskrivninger/

hensattelser)

Tab der ikke tidligere har veeret 14.529 0 0 0
individuelt nedskrevet/hensat

Indgaet pa tidligere afskrevne 3.194 0 0 0
fordringer

Banken har hverken i 2007 eller 2008 foretaget nedskrivninger/hensattelser pé tilgodehavender
hos kreditinstitutter og andre poster med kreditrisiko.



7. Kreditvurderingsbureauer

Denne del af rapporteringen er ikke relevant for vestjyskBANK.

8. Oplysninger om opgorelse af kreditrisiko under IRB-metoden

Denne del af rapporteringen er ikke relevant for vestjyskBANK.

9. Markedsrisiko
| Kapitaldeekningsbekendtgerelsen stilles der krav om, at banken oplyser om solvenskravene for
en raekke risici, som opgares under markedsrisikoomradet. Skemaet nedenfor viser en opgerelse

af solvenskravene for de pageldende risici.

Opggrelse af solvensrisici pd markedsrisikoomradet | 1.000 kr. (veegtet belgb) | Kapitalkrav 8%

Poster med positionsrisiko: Geeldsinstrumenter 1.409.557 112.764
Aktier mv. (inkl. kollektive 134.798 10.784
investeringsordninger)

Révarer 99 8

Poster med Valutaposition 481.624 38.530

10. Oplysninger om interne modeller (VaR-modeller)

vestjyskBANK anvender ikke interne modeller (VaR-modeller) til opggrelse af risiko pa positioner
i handelsbeholdningen.

11. Operationel risiko

vestjyskBANK anvender basisindikatormetoden, jf. Kapitaldekningsbekendtggrelsen bilag 18 til
opgerelse af kapitalkravet til de operationelle risici. Det medfarer, at kapitalkravet opgares til 15
pct. af de gennemsnitlige basisindtaegter de forudgéende 3 &r. Basisindtaegterne er summen af
nettorenteindteegter og ikke-renterelaterede nettoindteegter.

vestjyskBANK gennemferer derudover lgbende en vurdering af kapitalkravet til de operationelle
risici. Hvis kravet vurderes at veere hgjere end det ovenfor naevnte, vil der blive taget hgjde for
dette under bankens opgerelse af solvensbehovet.



12. Eksponeringer i aktier mv., der ikke indgar i handelsheholdningen

vestjyskBANK har i samarbejde med andre pengeinstitutter erhvervet aktier i en reekke sektor-
selskaber. Disse selskaber har til forméal at understette pengeinstitutternes forretning inden for
realkredit, betalingsformidling, IT, investeringsforeninger mv. vestjyskBANK pétaenker ikke at salge
disse aktier, da en deltagelse i disse sektorselskaber anses for ngdvendig for at drive et lokalt
pengeinstitut. Aktierne betragtes derfor som vaerende udenfor handelsbeholdningen.

| flere af sektorselskaberne omfordeles aktierne séledes, at pengeinstitutternes ejerandele hele
tiden afspejler det enkelte pengeinstituts forretningsomfang med sektorselskabet. Omfordelingen
sker typisk med udgangspunkt i sektorselskabets indre veerdi. vestjyskBANK regulerer pa den
baggrund den bogfarte veerdi af disse aktier kvartalsvist, halvarligt eller helérligt — afheengigt af
hyppigheden af nye informationer fra det enkelte sektorselskab. Den Igbende regulering bogfares
i henhold til reglerne over resultatopgerelsen.

| andre sektorselskaber omfordeles aktierne ikke, men vardiansattes derimod typisk med ud-
gangspunkt i den senest kendte handel, alternativt beregnes veerdien med udgangspunkt i en
anerkendt veerdiansattelsesmetode. Reguleringer i den bogferte veerdi af aktierne i disse selskaber
tages ligeledes over resultatopgerelsen.

Positioner i bprsnoterede aktier, unoterede aktiepositioner og andre eksponeringer

Beholdningsoversigt 1.000 kr.
Primo 2008 246.340
Tilgang 236.999
Afgang 1.557
Urealiseret avance 10.219
Ultimo 2008 492.001

Realiserede og ikke-realiserede gevinster eller tab 2008

1.000 kr.
Realiserede gevinster eller tab som fglge af salg og likvidation 1.489
Ikke-realiserede gevinster eller tab, latente gevinster og tab 10.219

Ikke-realiserede gevinster eller tab medtages i bankens kernekapital og den supplerende kapital.



13. Eksponeringer for renterisiko i positioner uden for
handelsbeholdningen

vestjyskBANKs eksponeringer for renterisiko i positioner uden for handelsbeholdningen er primart
i form af fastforrentede udlan, pantebreve, indlan samt efterstillede kapitalindskud.

Banken anvender Regnskabsbekendtgerelsens regler for renterisikoen pa positioner uden for
handelsbeholdningen. Det betyder, at fastforrentede aktiver (udldn og pantebreve) og fastforren-
tede passiver (funding) afdaekkes med swaps, saledes at renterisikoen afdaekkes. Banken falger
regnskabsreglerne for maling af effektiv afdeekning, séledes at der kontinuerligt er fokus pa, at
renterisikoen og veerdireguleringen er neutral.

Afdaekningen af fastforrentede udlan og pantebreve sker pa portefaljeniveau og kontrolleres
manedligt. En effektiv afdaekning sikres ved hjeelp af krav om renterisiko matchning inden for
definerede Ipbetider og varighedsband. Rebalancering og justering af den afdaekkende portefalje
sker kvartalsvist.

Afdaekningen af fastforrentede passiver som efterstillede kapitalindskud sker en til en, séledes at
nettorenteeksponeringer pa disse positioner er nul.

vestjyskBANK har pr. 31/12 2008 en samlet renterisiko uden for handelsbeholdningen pa
-22 mio. kroner.




14. Oplysninger vedrgrende securitiseringer

vestjyskBANK anvender ikke securitiseringer.

15. Oplysninger vedrgrende opgerelse af kreditrisiko i IRB-institutter

vestjyskBANK anvender ikke den interne ratingbaserede metode til opgarelse af kreditrisiko, jf.
§19 i Kapitaldaekningsbekendtgarelsen.

16. Oplysninger vedrerende kreditrisikoreducerende metoder
vestjyskBANK anvender standardmetoden for kreditrisiko for regnskabséret 2008.

17. Oplysninger om avancerede malemetoder til opgarelse af
operationel risiko

vestjyskBANK anvender ikke den avancerede malemetode til opgerelse af operationel risiko men
derimod basisindikatormetoden, jf. punkt 11.




vestiyskBANK er orienteret mod sund vaekst og et solidt akonomisk raderum for vores kunder

0g 0s selv. Hovedsaedet ligger i Lemvig, og du finder vores afdelinger i 24 byer i Jylland og pa
Fyn. Banken har 740 medarbejdere, som arbejder med ca. 100.000 privatkunder og ca. 10.000
erhvervskunder. Banken har p.t. en forretningsvolumen pa i alt 47,2 milliarder kroner.
vestjyskBANK anvender veerdibaseret ledelse med udgangspunkt i vores kerneveerdier NERVAR,

KOMPETENCE og DYNAMIK.
Hovedsade Bovlingbjerg Esbjerg Fjernkundeafdeling Harbogre Herning Holstebro — Narreport
Torvet 4-5 Tangsegade 23 Kongensgade 70 Vestergade 1 Sendergade 28 Dalgasgade 29 B Nerregade 57
7620 Lemvig 7650 Bevlingbjerg 6700 Esbjerg 7500 Holstebro 7673 Harbogre 7400 Herning 7500 Holstebro
TIf 96 63 20 00 TIf 96 63 23 00 TIf 96 63 27 00 TIf 96 63 33 00 TIf 96 63 23 00 TIf 96 63 25 00 TIf 96 63 32 00
Holstebro — Store Torv  Horsens Hvide Sande Ikast Kolding Lem Odense
Vestergade 1 Grgnlandsvej 1B Bredgade 4 Sieferts Plads 1 Esbjergvej 20 Bredgade 62 Holkebjergvej 75
7500 Holstebro 8700 Horsens 6960 Hvide Sande 7430 Ikast 6000 Kolding 6940 Lem 5250 Odense SV
TIf 96 63 31 00 TIf 96 6329 00 TIf 97311322 TIf 96 63 24 50 TIf 96 63 28 00 TIf 97 3410 66 TIf 63233990
Lemvig Randers Ringkebing Silkeborg Skjern Spjald Storkundeafdeling
Torvet 4-5 Store Voldgade 4 Torvet 2 Borgergade 28 Bredgade 38 Hovedgaden 43 Torvet 4-5
7620 Lemvig 8900 Randers C 6950 Ringkabing 8600 Silkeborg 6900 Skjern 6971 Spjald 7620 Lemvig
TIf 96 63 23 00 TIf 96 63 30 00 TIf 99753200 TIf 96 63 37 00 TIf 97 3513 22 TIf 97 3812 22 TIf 96 6320 00
Struer Thisted Thyborgn Viborg Videbzek @rnhgj I:Arhus
Vestergade 5 Jernbanegade 19 Bredgade 2 St. Sct. Peder Streede 4 Bredgade 38 Hovedgaden 37 Abouleyarden 67
7600 Struer 7700 Thisted 7680 Thyborgn 8800 Viborg 6920 Videbaek 6973 Ornhgj 8000 Arhus C
TIf 96 63 34 00 TIf 96 63 35 00 TIf 96 63 24 00 TIf 96 63 26 00 TIf 97171333 TIf 97 38 61 55 TIf 96 63 36 00
) vestjyskBANK
www.vestjyskbank.dk Det handler om mennesker
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