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Ledelsesberetning

Fokus pa kerneforretningen eger bankens
basisresultat

Stabiliseringen af de samfundsgkonomiske forhold, som begyndte
i 2010, er fortsat i frste kvartal 2011. Den finansielle sektor kom
imidlertid uheldigt ind i 2011 som falge af Amagerbankens konkurs.
Den manglende vilie til at finde en lasningsmodel, der kunne friholde
indl&nskunder og langivere fra tab i forbindelse med konkursen, gav
genlyd, iser i udlandet, og har medfert en generel nedjustering af de
danske pengeinstitutters rating, hvilket har vanskeliggjort funding-
mulighederne. Efterfalgende har den voldsomme jordskeelvs- og
tsunamikatastrofe i Japan samt uroen i Mellemgsten medfgrt kraftige
olieprisstigninger og faldende aktiekurser og dermed bidraget til at
forsteerke de i forvejen skaerpede markedsvilkar.

P& denne baggrund har vestjyskBANK opnaet et tilfredsstillende
basisresultat fgr nedskrivninger pa udlén pa 118 mio. kr. for farste
kvartal 2011, hvilket svarer til en forbedring pa 24 mio. kr. eller 26
pct. i forhold til fgrste kvartal 2010. Det forbedrede basisresultat er
fuldt ud i trdd med forventningerne og er ndet som fglge af stigende
indteegter og faldende omkostninger.

Resultatet for fgrste kvartal 2011 udviser et overskud pa 9 mio.
kr. for skat mod 33 mio. kr. sidste ar. Resultatet er pavirket af et
ekstraordinzrt bidrag til Garantifonden for Indskydere og Investorer
pé 35 mio. kr. som fglge af Amagerbankens konkurs. Uden dette ville
resultatet have veeret p& 44 mio. kr.

Bankens omkostninger er i &rets farste kvartal realiseret under det
forventede, og omkostningsprocenten er pa 56,3.

Der er i farste kvartal 2011 foretaget nedskrivninger pa udian pa i
alt 68 mio. kr. Omregnet til arsbasis svarer det til 1 pct. af udldn og
garantier, hvilket er som forventet.

vestjyskBANKs samlede forretningsomfang udger p& balancedagen
42 mia. kr. og er stort set ueendret i forhold til ultimo 2010.

Solvensprocenten er opgjort til 13,8, og kernekapitalprocenten udger
11,7,

Efter forste kvartal 2011 fastholder vestjyskBANK de tidligere ud-
meldte forventninger til et basisresultat pd 500 mio. kr. fer nedskriv-
ninger, en omkostningsprocent pa 55, nedskrivninger pa udlén og
garantier pa 1 pct. samt en forrentning af egenkapital pa 10 pct. for
regnskabsaret 2011,
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Frank Kristensen
bankdirektar
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Ledelsesberetning

Hoved- og n@gletal fordelt pa kvartaler

Tkt 4kt 3kt 2 kit 1kt
Hovedtal 201 2010 2010 2010 2010
Resultatopgerelse (mio.kr.)
Nettorenteindteegter 200 213 210 203 191
Nettogebyrindteegter 56 62 51 64 56
Udbytte af aktier m.v. 0 0 0 3 0
Kursreguleringer af valuta og sektoraktier 10 1 17 12 7
Andre driftsindteegter 4 1 3 3 2
Basisindtaegter 270 277 281 285 256
Driftsudgifter og driftsafskrivninger 152 -143 -5 -152 162
Basisresultat far nedskrivninger 118 134 130 133 94
Nedskrivninger pé udlan og tilgodehavender m.v. ekskl. Det Private
Beredskab 68 -83 -48 -163 -51
Basisresultat efter nedskrivninger 50 51 82 -30 43
Ovrige kursreguleringer 5 10 9 -35 18
Resultat efter kursreguleringer 45 61 101 -65 61
Ekstraordinzrt bidrag til Garantifonden for Indskydere og Investorer =35 0 0 0 0
Det Private Beredskab = . 0 -66 -54 -28
Resultat for skat 9 61 35 -119 33
Skt 3 -15 10 30 9
Resytat . 6 46 25 -89 24
Balance (mio.kr.)
Aktiver i alt 31.694 33.577 34.088 39.658 34.077
Udlan 23.162 23.468 23.711 23.954 23.798
Indlan inkl. pulje 14.879 15.564 15.506 17.353 18.430
Eventualforpligtelser 4.094 4.485 5107 5.933 5.958
Forretningsomfang 42135 43.517 44,324 47.240 48.186
Egenkapital 2174 2171 2125 2.099 2190
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Tkt 4kt 3kt 2 kit 1kt
Negletat 201 2010 2010 2010 2010
Solvens
Solvensprocent 13,8% 13,7% 13,5% 13,9% 14,6%
Kernekapitalprocent 11,7% 11,5% 11,0% 10,4% 11,3%
Indtjening
Egenkapitalforrentning for skat p.a. 1,6% 11,2% 6,6% -22,3% 6,2%
Egenkapitalforrentning efter skat p.a. ' 1,0% 8,4% 4,9% -16,8% 4,5%
Indtjening pr. omkostningskrone 2 1,03 1,27 113 0,68 114
Omkostningsprocent 3 56,3% 51,5% 53,7% 53,5% 63,3%
Medarbejdere omregnet til heltid (gennemsnit) 620,7 631,6 645,0 643,2 647,8
Markedsrisiko
Renterisiko * -2,2% -1,9% -2,7% -2,6% -2,9%
Valutaposition ° 3,7% 4.7% 4,7% 10,9% 9,5%
Valutarisiko 0,1% 0,1% 0,1% 0,1% 0,1%
Overdaekning i forhold til lovkrav om likviditet ¢ 81,3% 126,9% 128,1% 219,9% 139,3%
Kreditrisiko
Udl&n plus nedskrivninger herpa i forhold til indlén 166,1% 160,3% 163,6% 147,5% 136,4%
Udlan i forhold til egenkapital 10,7 10,8 11,2 114 10,9
Periodens udlénsvaekst ? -1,3% -1,0% -1,0% 0,7% -0,3%
Summen af store engagementer 8 40,1% 40,6% 40,2% 53,3% 37,5%
Akkumuleret nedskrivningsprocent 5,4% 51% 5,9% 5,6% 5,3%
Periodens nedskrivningsprocent 0,2% 0,3% 0,3% 0,6% 0,2%
vestjyskBANK aktien
Periodens resultat pr. aktie (stykstarrelse 10 kr.) 0,5 3,7 2,1 -7,2 2,0
Indre veerdi pr. aktie (stykstarrelse 10 kr.) 176,0 1751 1714 169,3 176,4
Kursen pé vestjyskBANK aktier ultimo perioden 58,5 68,5 68,0 79,5 83,0
Barskurs / periodens resultat pr. aktie 1271 19,0 32,5 -11,0 42,2
Barskurs / indre veerdi pr. aktie 0,3 0,4 0,4 0,5 05

1 P& grundlag af den gennemsnitlige egenkapital.

2 Ordinzre indtaegter i forhold til ordineere omkostninger. Ordingre indteegter = netto rente- og gebyrindtaegter + kursreguleringer + andre
driftsindteegter. Ordinaere omkostninger = udgifter il personale og administration + af- og nedskrivninger p& immaterielle og materielle aktiver

+ andre driftsudgifter + nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender m.v.

Driftsomkostninger samt af- og nedskrivninger pa immaterielle og materielle aktiver / basisindtaegter.
Renterisiko i forhold til kernekapital efter fradrag.
Valutakursindikator 1 i forhold til kernekapital efter fradrag.
Overdaekning i forhold til 10%-kravet i FiL §152.
Udlansveeksten malt i forhold til vestjyskBANKs udlan primo perioden.

Engagementer stgrre end 10% af basiskapital i forhold til basiskapital. Ultimo 2010 er opgarelsesmetoden @ndret jf. ny bekendtgarelse.
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Ledelsesberetning

Resultatopgerelse og balance

Resultatopgerelse

Basisindtaegter for farste kvartal 2011 er opgjort til 270 mio. kr., svar-
ende til en forbedring p& 14 mio. kr. i forhold til farste kvartal sidste &r.
Den primaere &rsag til fremgangen er hgjere nettorenteindtaegter som
falge af en forbedret margin sammenlignet med samme kvartal sidste 4r.

Nettorenteindtaegter fordelt pa kvartaler (mio. kr)

213 210
203
200 101
1. kvt 4, kvt. 3. kvt. 2. kvt. 1. kvt.
2011 2010 2010 2010 2010

Nettogebyrindtaegter udger 56 mio. kr. i farste kvartal 2011, hvilket er
pé niveau med farste kvartal sidste ar. Det faldende aktivitetsniveau
pé realkreditomradet har betydet faldende indteegter fra lanesags-
gebyrer, ligesom garantiprovisionsindtaegter er faldet som fglge af
en faldende garantisaldo. Disse forhold er dog blevet opvejet af gget
indtjening pé veerdipapirhandel, hvilket skyldes bankens malrettede
fokus pa investeringskoncepterne vestjyskVARDIPLEJE og vestjysk-
PENSIONSPULJE.

Gebyrer og provisioner (1.000 kr,)

W Vardipapirhandel og depoter 61.494 61.113
B?tallngsform|dl|ng 7 e e
Lanesagsgebyr

M Garantiprovision

M Qvrige gebyrer og provisioner G 18.742

9.920 10.209
7.394 8.029
1. kvt. 1. kvt.
2011 2010
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Kursregulering af valuta og sektoraktier udviser et positivt resultat
p& 10 mio. kr., fordelt med 8 mio. kr. pa valuta og 2 mio. kr. pa
sektoraktier.

Omkostninger, inklusiv af- og nedskrivninger pa materielle aktiver,
udger 152 mio. kr. i farste kvartal 2011, hvilket er 10 mio. kr. min-
dre end i farste kvartal sidste &r. Omkostningerne er lidt under det
forventede.

Omkostningsprocenten udger 56,3.

Driftsudgifter og driftsafskrivninger fordelt pa kvartaler (mio. kr,)

-162
-152 143 -151 -152
1. kvt 4, kvt. 3. kvt. 2. kvt. 1. kvt
2011 2010 2010 2010 2010

Bankens basisresultat fgr nedskrivninger udger herefter 118
mio. kr. i fprste kvartal 2011 mod 94 mio. kr. i farste kvartal sidste
ar. Hermed afspejler udviklingen, som forventet, det ggede fokus pa
at sikre kritisk masse og solid indtjening fra bankdriften. Stigningen
i forhold til samme periode sidste ar er et resultat af savel storre
indteegter som faldende omkostninger.

Der er i forste kvartal 2011 foretaget nedskrivninger pa udlan og
tilgodehavender m.v. pa netto 68 mio. kr. — en stigning p& 17 mio.
kr. i forhold til samme tidspunkt sidste ar. Nedskrivningerne svarer
til 1 pet. af udldn og garantier omregnet til helérsbasis, hvilket er p&
niveau med arets forventninger. Kvartalets nedskrivninger har vist sig
over en bred kreds af bankens erhvervskunder, mens nedskrivninger
pé privatkunder fortsat er pa et meget lavt niveau.

De akkumulerede nedskrivninger udger 1,5 mia. kr., og udldn med
standset rentebetaling udger 1,2 mia. kr. ultimo marts 2011.




Branchefordeling af akkumulerede nedskrivninger og
hensattelser

M Offentlige myndigheder

M Landbrug, jagt, skovbrug og fiskeri

I Industri og rastofindvinding
Energiforsyning

M Bygge og anleg

M Handel

M Transport, hoteller og restaurationer
Information og kommunikation
Finansiering og forsikring

Fast ejendom
@vrige erhverv
Private
14% 0% 119
4%
0%
1% 6%
5%
5%
13% 2%
29%

Posten @vrige kursreguleringer viser negative kursreguleringer pa 5
mio. kr. mod positive kursreguleringer pa 18 mio. kr. i farste kvartal
2010. Posten indeholder negative kursreguleringer pa obligationer pa
33 mio. kr., positive kursreguleringer pa aktier pa 3 mio. kr., positive
kursreguleringer pé finansielle instrumenter p& 28 mio. kr. samt ne-
gative kursreguleringer pé gvrige aktiver og forpligtelser p& 2 mio. kr.

Ekstraordinart bidrag til Garantifonden for Indskydere og Investorer
er i farste kvartal 2011 udgiftsfert med 35 mio. kr. som folge af
Amagerbankens konkurs.

Resultat far skat for farste kvartal viser et overskud pa 9 mio. kr.
0g 6 mio. kr. efter skat, sammenlignet med henholdsvis 33 mio. kr.
0g 24 mio. kr. i samme periode sidste &r.

Balance

Bankens balance udger 32 mia. kr. ultimo fgrste kvartal 2011 mod
34 mia. kr. ultimo 2010. De samlede udlan er siden regnskabsarets
begyndelse nedbragt med 300 mio. kr. til 23,2 mia. kr. Indlanene er
fra ultimo 2010 til ultimo ferste kvartal 2011 faldet med 700 mio.
kr. til 14,9 mia. kr. Garantier er fra ultimo 2010 reduceret med 400
mio. kr. til 4,1 mia. kr.

Det samlede forretningsomfang — de samlede udlan, indlén og ga-
rantier — udger herefter 42 mia. kr.

Spredningen af udlan og garantier pa brancher fremgér af nedensta-
ende graf, mens spredningen pa storrelse fremgér af grafen p& naeste
side. | forhold til ultimo 2010 vurderer vi ikke, at der er naevneveerdige
@ndringer i risikobilledet for de enkelte brancher.

Branchefordeling af udlan og garantier

W Offentlige myndigheder

M Landbrug, jagt, skovbrug og fiskeri

M Industri og réstofindvinding
Energiforsyning

M Bygge og anleg

H Handel

B Transport, hoteller og restaurationer
Information og kommunikation
Finansiering og forsikring

Fast ejendom
@vrige erhverv
Private
0%
17%
23%
4%
7%
1% 39
14% o 4%
9% 0%
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Ledelsesberetning

Resultatopgerelse og balance

Opgerelse over spredning af udlan og garantier

Antal hovedkunder med udlan og garantier
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Engagementstarrelse i mio. kr.

Likviditet

vestjyskBANKs udlan har traditionelt veeret starre end bankens indlén.
Derfor har banken de senere &r optaget lan og udstedt obligationer
gennem sdvel danske som udenlandske kreditinstitutter. Ultimo marts
2011 udger disse i alt 10,3 mia. kr. Forfaldsstrukturen pé disse lan
og obligationer fremgér af tabellen nedenfor. Herudover har vestjysk-
BANK utrukne committede treekningsrettigheder p& 500 mio. kr. som
likviditetsreserve, hvor halvdelen bortfalder i juni 2011 og den anden
halvdel i december 2011,

Forfaldsoversigt seniorlan (obligationsudstedelser og lan) (mio. kr,)

2011 1.290
2012 . 969
2013 7.754
2014 240
[ alt 10.253
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Indl&nsunderskuddet, dvs. forskellen mellem udlén og indlan, udger
8,3 mia. kr. ultimo marts 2011 og er dermed @get med 400 mio. kr.
i forhold til ultimo 2010. Den primaere arsag til ®ndringen, som gar i
modsat retning af det ventede, er fglgevirkningerne af Amagerbank-
ens konkurs og den usikkerhed, denne medfgrte hos indskyderne
om pengeinstitutternes generelle stabilitet.

Af vestjyskBANKs indl&n pa i alt 14,9 mia. kr. er 2,2 mia. kr. ikke
daekket af indskydergarantiordningen. Ved udgangen af marts 2011
har vestjyskBANK en likviditetsmaessig overdaekning i forhold til lov-
krav pa 81,3 pct. Banken har en mélsaetning om, at overdeaekningen
i forhold til lovkrav minimum skal veere 50 pct., og banken lever
séledes op til sin malsatning.

vestjyskBANKs likviditetspolitik anfgrer, at bankens udlan skal vaere
finansieret af indlan, udstedte obligationer og 1an med Igbetid > 1
ar, efterstillede dn samt egenkapital fratrukket ejendomme. Som det
fremgdr af nedenstéende tabel, er denne politik overholdt.

Finansiering af udlan (mio. kr)

Ultimo  Ultimo  Ultimo  Ultimo
marts 2011 2010 2009 2008
Udlan 23.162 23.468 23.874 24.069

Indlan excl. pulieindlan 13.731 14.419 17.800 15.992

Udstedte obl. med

lgbetid > 1 ar 7692 7860 478 3.798
Lan Igbetid > 1 &r 1119 1119 1.889 4.630
Efterstillede lan 2270 2269 2597 1172
Egenkapital fratrukket ejd. 1811 1805 1.764 1.870
I alt 26.623 27.472 24.528 27.462
Egenkapital 2174 2171 2149 2196
Ejendomme 363 366 385 326

Egenkapital fratrukket ejd. 1.811 1805 1.764 1.870

vestjyskBANK vil i 2011 pabegynde optagelse af 1an uden statsga-
ranti for - i god tid inden statsgarantiens udlgb i 2013 - at vende
tilbage til funding pa normale markedsvilkar. Det er planen at sprede
forfaldstidspunkter pa de nye Ian, sa refinansieringsbehovet fordeles
jeevnt over en arraekke.




Solvens og egenkapital

Basiskapitalen efter fradrag udger 3,8 mia. kr. pr. 31. marts 2011,
0g de veegtede poster udger pr. samme dato 27,6 mia. kr., hvilket
giver en solvens pa 13,8 pct.

Egenkapitalen udger 2,2 mia. kr. ultimo ferste kvartal 2011. Udvik-
lingen i egenkapitalen fremgér af egenkapitalopgarelsen.

Det individuelle solvensbehov for vestjyskBANK, der bl.a. baseres
pé ledelsens forventninger, er opgjort til 9,8 pct. Der henvises til
bankens hjemmeside for en neermere uddybning af solvensbehovet
ultimo marts 2011.

Tilsynsdiamantens graensevardier

vestjyskBANKs malsatning er at ligge inden for greensevaerdierne for
de fem parametre, som Finanstilsynets Tilsynsdiamant fastlegger,
og som alle pengeinstitutter som udgangspunkt bgr ligge inden for
fra ultimo 2012. Denne malsatning er opfyldt. Nedenfor er vest-
jyskBANKs veerdier efter forste kvartal 2011 angivet i forhold til de
péageeldende gransevardier.

Realiserede veerdier ultimo marts 2011 samt langsigtede mal for
vestjyskBANK

Ultimo marts Primo 2011
2011 il ultimo 2013
(realiseret) (forventet)

Summen af store
engagementer < 125 pct. 40,1 pct. maks. 40-60 pct.
Udlansvaekst < 20 pct. -2,7 pct. 0-3 pet.
Ejendomseksponering < 25 pct. 14,4 pct.  maks. 20 pct.
Fundingratio < 1 0,86 0,8-1,0
Likviditetsoverdaekning > 50 pct. 81,3 pct.  75-100 pct.

Ejerforhold

Pr. 31. marts 2011 er der 40.770 navnenoterede aktionarer, som
ejer 97,4 pct. af aktiekapitalen. Aktionaerkredsen er kendetegnet ved,
at de 10 storste aktionaerer ejer 19,9 pct. af aktiekapitalen.

70 pct. af aktiekapitalen tegnes af 3.405 aktionaerer. vestjyysSkBANK
har séledes et stort antal aktionaerer med mindre aktieposter.

Ingen aktionaerer har i overensstemmelse med ordlyden i selskabs-
lovens §55 oplyst, at de besidder over 5 pct. af den samlede aktie-
kapital eller over 5 pct. af stemmerettighederne.

P& generalforsamlingen i marts 2011 blev stemmeretsbegrans-
ningen pé& 3% ophavet.

Lukkekursen pa vestjyskBANK-aktien er faldet fra kurs 68,5 ultimo
2010 til kurs 58,5 pr. 31. marts 2011. Antallet af navnenoterede
aktionaerer er i samme periode reduceret med 505.

Forventninger til 2011

vestjyskBANK fastholder de tidligere udmeldte forventninger til regn-
skabsaret 2011 om et pget aktivitetsniveau i 2011 som grundlag for
et basisresultat pd 500 mio. kr. fgr nedskrivninger, en omkostnings-
procent pa 55 samt nedskrivninger pé udlan og garantier i niveauet
1 pct. af udlén og garantier. Forrentningen af egenkapitalen forventes
ligeledes fortsat at udgere 10 pct.

Neertstaende parter

vestjyskBANKs naertstaende parter med betydelig indflydelse omfat-
ter selskabets bestyrelse, direktion og ledende medarbejdere samt
disse personers familiemedlemmer. Der har i periodens lgb veeret
normal samhandel pad markedsmaessige vilkdr med slagtermester
Peter Mortensen, der udtradte af bestyrelsen ved den ordinasre ge-
neralforsamling i 2011, og med det af direktgr Anders Bech 100 pct.
ejede selskab Kaj Bech A/S. Derudover har der ikke vaeret gennemfart
transaktioner med neertstaende i regnskabsperioden ud over normalt
ledelsesvederlag.

Finanskalender
11. august Halvarsrapport for 2011
27. oktober Rapport for 1.-3. kvartal 2011
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L edelsens pategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt rap-
porten for perioden 1. januar-31. marts 2011 for Vestjysk Bank A/S.

Kvartalsrapporten aflegges i overensstemmelse med I1AS 34 "Interim
Financial Reporting” som godkendt af EU samt yderligere danske
oplysningskrav for b@rsnoterede finansielle selskaber.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, séledes

at perioderegnskabet efter vores opfattelse giver et retvisende bil-
lede af bankens aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. marts

Lemvig, 3. maj 2011

2011 samt af resultatet af bankens aktiviteter og pengestrgmme for
regnskabsperioden 1. januar til 31. marts 2011.

Vi anser ledelsesberetningen for at indeholde en retvisende rede-
gerelse for udviklingen i bankens aktiviteter og gkonomiske forhold,
samt en retvisende beskrivelse af de veaesentligste risici og usikker-
hedsfaktorer, som banken kan pavirkes af.

Der er ikke foretaget revision eller review af kvartalsrapporten.

Direktionen

Frank Kristensen

Bestyrelsen

Anders Bech

Bjorn Albinus

Carl Olav Birk Jensen

Palle Hoffmann
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Poul Hjulmand

Kirsten Lundgaard-Karlshgj

Malene Rgng

Peter Bakkelund Rasmussen
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Resultat- og

totalindkomstopgarelse

1/1-31/3 2011

1/1-31/122010

ot tkr e thr.
2 Renteindtegter 366.027 368.709 1.530.349
3 Renteudgifter 165.749 177.817 713.590
"""""""" Netto renteindteegter 200.278 190.892 816.759
Udbytte af aktier m.v. 209 166 3.456
Gebyrer og provisionsindtegter 61.494 61.113 259.772
""""""""""" Afgivne gebyrer og provisionsudgifter 5.952 5.347 26.849
Netto rente- og gebyrindtaegter 256.029 246.824 1.053.138
4 Kursreguleringer 5.201 25.311 48.707
5 Andre driftsindtaegter 3.843 1.736 8.716
6 Udgifter til personale og administration 147.804 157.418 590.023
Af- og nedskrivninger pa immaterielle og materielle aktiver 3.692 4102 16.330
7 Andre driftsudgifter 35.451 28.687 86.458
8-9  Nedskrivninger pé udlénpg"tilgpdehavender mv. 69.452 20.634 408.219
Resultat fgr skat 8.674 33.030 9.531
‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘ Skat 2973 8810 3553
""""""""""" Resultat 5.701 24.220 5978
Indtjening pr. aktie
Indtjening pr. aktie 0,46 1,97 0,48
Udvandet indtjening pr. aktie 0,46 1,97 0,48
Totalindkomstopgerelse
Resultat 5.701 24.220 5.978
""""""""""" Anden totalindkomst efter skat 0 0 0
Totalindkomst i alt 5.701 24.220 5978
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Balance

31/3 2011 31/32010 31/122010
Nt tkr ko thr.
Aktiver
Kassebeholdning og anfordringstilgodehavender hos
centralbanker 159.230 758.858 629.179
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker 785.977 1.731.433 1171.731
Udlan og andre tilgodehavender til amortiseret kostpris 23.161.504 23.798.035 23.467.609
Obligationer til dagsveerdi 4.245.453 4.782.146 4.842.029
Aktier m.v. 608.480 575.966 601.389
Aktiver tilknyttet puljeordninger 1148120 936.978 1.145.057
Immaterielle aktiver 108.187 109.684 108.562
Grunde og bygninger i alt 363.050 383.574 366.395
Investeringsejendomme 4.438 18.401 3.926
Domicilejendomme 358.612 365.173 362.469
@vrige materielle aktiver 13.647 15.785 13.532
Aktuelle skatteaktiver 652 1.037 645
Udskudte skatteaktiver 160.151 157.556 163.124
..... 10 Andre aktiver 939.232 825.662 1.067.367
""""""""""" Aktiver i alt 31.693.683 34.076.714 33.576.619
Forpligtelser
Geeld til kreditinstitutter og centralbanker 3.000.359 3.430.110 3.871.136
Indlan og anden gasld 13.730.538 17.492.742 14.418.662
Indl&n i puljeordninger 1148120 936.978 1.145.057
Udstedte obligationer til amortiseret kostpris 8.527.638 6.505.045 8.691.272
Hensatte forpligtelser 19.364 98.175 10.710
11 Andre forpligtelser 823.995 810.042 999.396
12 Efterstillede kapitalindskud 2.269.521 2.613.421 2.269.360
U Fopigeeriat o 2950595 3iss5is 3140559
Egenkapital
13 Aktiekapital 125.000 125.000 125.000
Opskrivningshenlaeggelser 30.848 30.848 30.848
Overfart overskud eller underskud 2.018.300 2.034.353 2.015.178
i penapraiat o piids 210201 2171026
" Forpigieserog egenkapicl o 3699685 307674 93576619
15 Eventualforpligtelser
Eventualforpligtelser 4.094.173 5.958.028 4.484.724
""""""""""" Ap‘d‘re forpligtende aftale‘rwm 205.596 7657 205.596 .
Eventualforpligtelser i alt 4.299.769 5.965.685 4.690.320
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Egenkapitalopgerelse

Aktie- Opskrivnings- Overfart Egenkapital '
kapital henlaeggelser overskud i alt

"""""""""""""""""""""""" tkr. tkr. tkr. tkr.
Egenkapital 1. januar 2011 125.000 30.848 2.015.178 2.171.026
Totalindkomst for perioden 5.701 5.701
Tilgang ved salg af egne aktier 26.154 26.154

_ Afgang ved keb af egne aktier -28.733 -28.733

_Egenkapital 31. marts 2011 125.000 30.848 2.018.300 2174148

~ Aktie- Opskrivnings- Overfort Egenkapital

kapital henlaeggelser overskud ialt
tkr. tkr. tkr. tkr.

" Egenkapital 1. januar2010 125.000 130.848 1.993568 2149.416
Totalindkomst for perioden 24.220 24.220
Tilgang ved salg af egne aktier 41107 41107
Afgang ved keb af egne aktier -24.542 -24.542

Egeniapital 31 marts 2010 s 000 s0sesa0s3n 2100201

~ Aktie- Opskrivnings- Overfort Egenkapital

kapital henlaeggelser overskud i alt
tkr. tkr. tkr. tkr.

" Egenkapital 1. januar 2010 125.000 130.848 1.993568 2149416
Totalindkomst for perioden 5.978 5.978
Tilgang ved salg af egne aktier 91.161 91.161

_ Afgang ved keb af egne akter 75.529 -75.529

125.000 30.848 2.015.178 2.171.026
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Pengestrgmsopgorelse

1/1-31/3 2011 1/1-31/3 2010 11-31/12 2010

Drift tkr. Ctkr thr.
Periodens resultat efter skat 5.701 24.220 5.978
Regulering for ikke-likvide driftsposter mv.:
Regulering af nedskrivninger pé udlan m.v. 69.452 50.634 408.219
Af- og nedskrivninger p& materielle og immaterielle aktiver 3.692 4102 16.330
@vrige driftsposter uden likviditetseffekt 47.827 151153 33.313
Udgiftsfert skat 2.973 8.810 3.553
Betalt selskabsskat < 1 391
ot 129638 238918 67784
Driftskapital
/ndring i kreditinstitutter og centralbanker, netto -946.991 -179.532 271.626
Zndring i udldn og andre tilgodehavender til amortiseret kostpris 236.653 25.388 1771
/Endring i obligationer til dagsveerdi 596.576 -484.776 -544.659
/ndring i aktiebeholdning -7.091 15.430 -9.993
/Endring i udstedte obligationer til amortiseret kostpris -163.634 1.425.209 3.611.436
/Endring i andre aktiver og andre passiver, netto -86.276 -190.824 -195.549
Zndring i indl&n og anden geld -688.124 -307.067 -3.381.147
Dtsaptaliat o 058857 30388 250057
Pongestom raritiat o 920 2 siore ot
Investeringer
Kab af materielle aktiver -4.668 -914 -10.805
Salg af materielle aktiver 4580 0 18.217
Pengestromme fra investeringer i o o4 412
Finansiering
Kab og salg af egne kapitalandele -2.579 16.565 15.632
Indfrielse af efterstillede kapitalindskud 0 0 -361.623
" Pengestromme fa inansering  a o 2579 stea4n001
Periodens likviditetsandring -931.916 558.397 -120.852
Likvider primo 1.700.622 1.821.474 1.821.474
Periodens likviditetszendring -931.916 558.397 -120.852
Likviderultimo o o 8106 2aasrtiro0ez
Likvider ultimo
Kassebeholdning og anfordringstilgodehavende hos centralbanker 159.230 758.858 629.179
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker med mindre end
3 mdr. forfald 609.476 1.621.013 1.071.443
at 768.706 2.379.871 1700622
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1/1-31/3 2011

1/1-31/3 2010

1/1-31/122010
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""""""""""""""""""""""" tkr. Ctkr thr.

Regnskabspraksis

Kvartalsrapporten for perioden 1. januar — 31. marts 2011 for

vestjyskBANK er aflagt i overensstemmelse med IAS 34, Praesenta-

tion af delérsregnskaber, som godkendt af EU og yderligere danske

oplysningskrav til deldrsrapporter. Anvendelsen af IAS 34 medfarer,

at praesentationen er mere begraenset i forhold til afleggelse af en

arsrapport, samt at veerdiansettelsesprincipperne i de internationale

regnskabsstandarder (IFRS) er fulgt.

Anvendt regnskabspraksis er usendret i forhold til rsrapporten for

2010, som indeholder den fulde beskrivelse af anvendt regnskabs-

praksis.

Maling af visse aktiver og forpligtelser kraever ledelsesmasssige skgn

over, hvorledes fremtidige begivenheder pavirker veerdien af disse

aktiver og forpligtelser. Skan, der er vaesentlige for regnskabsaflaeg-

gelsen, foretages blandt andet ved opggrelse af nedskrivninger pa

veerdiforringede udidn, dagsveerdier af unoterede finansielle instru-

menter samt hensatte forpligtelser, jfr. narmere redeggrelse i arsrap-

porten 2010. De anvendte skan er baseret pa forudsastninger, som

ledelsen vurderer er forsvarlige, men som i sagens natur er usikre.

Bankens vaesentlige risici og de eksterne forhold, som kan pévirke

banken, er mere udfgrligt beskrevet i &rsrapporten for 2010.
mﬁéﬁteindtaegter """"""""""""""""""""""""""

Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker 2.529 4.353 17135

Udlan og andre tilgodehavender 329.066 334.351 1.365.750

Obligationer 30.886 27152 131.722

@vrige renteindtaegter 130 0 398
Renteindtegter til amortiseret kostpris 362.611 365.856 1.515.005
Afledte finansielle instrumenter 3.416 2.853 15.344
laltrenteindteegter 366.027 368.709 1.530.349

Renteudgifter

Kreditinstitutter og centralbanker 12.936 12.228 50.720

Indl&n og anden geeld 52.939 74.837 257.207

Udstedte obligationer 55.128 44.019 218.539

Efterstillede kapitalindskud 44,711 46.733 187.106
Qvrige renteudgifter % 0 18
lalt renteudgifter til amortiseret kostpris 165.749 177817 713.590

Kursreguleringer

Obligationer -33.110 26.183 33.667

Aktier m.v. 4.670 9.706 22.207
Hkﬂféreguleringer i alt p& \)éé‘r'd‘i'b‘apirer henfart til dag"s'\‘/'éé‘r'd‘i”éver """"""""" '

resultatopgerelsen -28.440 35.889 55.874

Valutakursregulering af mellemvaerender i fremmed valuta 103.284 87.257 259.288
Valutakursregulering af afledte finansielle instrumenter -95.115 -81.516 -236.238

| alt valuta 8.169 5.741 23.050




1/1-31/3 2011

1/1-31/122010

""""""""""""""""""""""""""""""""" tkr. thr.
Afledte finansielle instrumenter 21527 -29.346
Aktiver tilknyttet puljeordninger 6.449 176.562
Indlan i puljeordninger -6.449 -176.562
Dagsveerdiafdaekkede udian -4.397 98

""""""""""" Dagsveerdiafdaekkede Ian 2.342 -969

""""""""""" lalt kursreguleringer 5.201 48.707
Samlet dagsvaerdiregulering pa afledte finansielle kontrakter incl.
belab medtaget under renteindtaegter -64.172 -250.240

"""""""" Andre driftsindteegter '
Gevinst ved salg af driftsmidler 390 722
Andre indtegter 3.409 7.615

""""""""""" Drift investeringsejendomme 44 379

""""""""""" | alt andre driftsindtaegteﬂrwWW 3.843 8.716
Udgifter til personale og administration
Lenninger og vederlag til bestyrelse og direktion
Bestyrelse 375 1.500
Direktion:

Lon 1.515 5.953

""""""""""" Pension 922 3191
| alt direktion 2.437 9.144

"""""""" | alt 2.812 10644

"""""""" ﬁéféonaleudgifter '
Lenninger 70.905 281.869
Pensioner 9.115 37.371
Udgifter til social sikring, lensumsafgift m.v. 8.526 31.739
| alt 88.546 350.979

"""""""" @vrige administrationsudgifter 56.446 228.400

""""""""""" l'gl‘t‘ udgifter til personua"l'gggﬂadministration 147.804 590.023 .
Direktion i gvrigt
Veerdi af personalegoder 65 280
Der er ikke indgaet aftaler om bonusordninger, incitamentspro-
grammer eller lignende aflgnningsordninger.

Banken er fritaget for enhver pensionsforpligtelse med hensyn til

direktionens fratraedelse, det vare sig p& grund af alder, sygdom,

invaliditet eller nogen som helst anden &rsag.

Med henvisning til vilkérene for deltagelse i Bankpakke Il skal det

oplyses, at der ved opggrelsen af den skattepligtige indkomst er

skattemaessigt fradraget aflgnning til direktionen med 1.251 4.712

"""""""" Andre driftsudgifter '
Ekstraordineert bidrag til Garantifonden for Indskydere og Investorer 34.800 0
Det Private Beredskab 0 84.792

""""""""""" Andre udgifter 651 1.666
| alt andre driftsudgifter 35.451 86.458
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1/1-31/3 2011

1/1-31/122010

Udlan

primo aret

primo aret

ultimo

aret

""""""""""""""""""""""" tkr. Ctkr thr.
Nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender m.v.
60.108 53.541 347.850
Det Private Beredskab 690 0 63.009
Garantier og kredittlsagn 8.654 -2.907 -2.640
_Nedskrivninger pa udlé‘lp"ggﬁt‘ilgodehavender m.v.ialt 69.452 50.634 408.219
Renteindteegter pa nedskrevne udlan er modregnet i
_nedskrivningermed 8.741 7.861 21.893
Nedskrivninger pa udlan og hensettelser pa garantier m.v.
Individuelle nedskrivninger pa udlan
Individuelle nedskrivninger p& udl&n og andre tilgodehavender
1.416.918 1.382.857 1.382.857
Nedskrivninger i periodens lgb 176.095 123.577 362.567
Tilbageforsel af nedskrivninger foretaget i tidligere regnskabsér -111.695 -44,055 -7.851
Andre beveegelser 19.258 13.828 13.828
Tidligere individuelt nedskrevet nu endelig tabt -21.138 -8.265 -334.483
*Individuelle nedskrivninger pa uclén og andre tigodehavender ultimo 1479.438 1467.942 1416.918
Gruppevise nedskrivninger pa udlan
Gruppevise nedskrivninger pa udlan og andre tilgodehavender
70.325 103.822 103.822
Nedskrivninger i periodens lgb 22145 37.736 24.036
Tilbagefarsel af nedskrivninger foretaget i tidligere regnskabsér -26.334 -58.393 -58.547
_Andre beveegelser 2.635 1.014 1.014
Gruppevise nedskrivninger pa udlan og andre tilgodehavender
""""""""""""""""""""""" 68.771 84179 70.325
Nedskrivninger pa udlan i alt
Nedskrivninger pé udlan og andre tilgodehavender primo éret 1.487.243 1.486.679 1.486.679
Nedskrivninger i periodens lgb 198.240 161.313 386.603
Tilbagefarsel af nedskrivninger foretaget i tidligere regnskabsér -138.029 -102.448 -66.398
Andre beveegelser 21.893 14.842 14.842
Tidligere individuelt nedskrevet nu endelig tabt -21.138 -8.265 -334.483
_Nedskrivninger pé udlénpggn‘(’jre tilgodehavender ultimo 1.548.209 1.952121 1.487.243
Hensattelser til tab pa garantier og uudnyttede kredittilsagn
Hensaettelser til tab pa garantier og uudnyttede kredittilsagn primo
10.710 101.081 101.081
Hensattelser i periodens lgb 10.037 3.342 6.962
Tilbageforsel af hensaettelser foretaget i tidligere regnskabsar -1.383 -6.248 -9.602
_Tidligere individuelt hensat nu endeligtabt o 0 -87.731
Hensasttelser til tab pad garantier og uudnyttede kredittilsagn ultimo 19.364 98.175 10.710
* Akkumuleret nedskrivnihdébfb&ent """"""""" 5,4% 53% """" 51% '
‘Andre aktiver '
Positiv markedsveerdi af afledte finansielle instrumenter 697.668 586.451 815.536
Tilgodehavende renter og provisioner 58.241 63.772 73.352
Qvrige aktiver 183.323 175439 178.479
| alt andre aktiver 939.232 825.662 1.067.367
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1

1/1-31/3 2011

1/1-31/122010

""""""""""""""""""""""" tkr. ko thr.

Andre forpligtelser

Negativ markedsveerdi af afledte finansielle instrumenter 487.084 416.099 573.425

Forskellige kreditorer 160.089 125.749 281.004

Skyldige renter og provisioner 146.454 235.564 111.979
Qvrige forpligtelser 30.368 32.630 32.988
laltandre forpligtelser 823.995 810.042 999.396

Efterstillede kapitalindskud

Supplerende kapital 718.920 1.072.886 719.389

Den supplerende kapital forfalder i perioden 03.03.2014 til

03.03.2016 med mulighed for fgrtidsindfrielse i perioden

03.03.2011 - 03.03.2013 efter Finanstilsynets godkendelse.

Kapitalen forrentes med 2,060 - 3,440% med step up klausul

efter tidspunktet for fartidsindfrielse

Heraf har Finanstilsynet godkendt fgrtidsindfrielse af 125.000 tkr.

Hybrid kernekapital pa DKK 100 mio. 99.763 101.587 102.105

Kapitalen forrentes med fast 4,765%. Der er ingen forfaldsdato.

Der er mulighed for fgrtidsindfrielse efter Finanstilsynets

godkendelse den 15.11.2015.

Hybrid kernekapital pa DKK 1.438 mio. 1.450.838 1.438.948 1.447.866

Fsv. angdr DKK 322 mio. pahviler der en konverteringspligt,

safremt banken ikke overholder solvenskravet eller Finanstilsynet

vurderer, at der er neerliggende risiko for, at banken ikke opfylder

solvenskravet.

Kapitalen forrentes med fast 9,943%. Der er ingen forfaldsdato.

Der er mulighed for frtidsindfrielse efter Finanstilsynets godken-

delse fra 25.08.2012 - 24.08.2014 til kurs 100, fra 25.08.2014 -

24.08.2015 til kurs 105 og fra 25.08.2015 og fremefter til kurs 110.

Overkurs er indregnet og amortiseret i h.t. forventet
_indfrielsestidspunkt, .
lalthybrid kapital 1.550.601 1.540.535 1.549.971
lalt efterstillede kapitalindsked 2.269.521 2.613.421 2.269.360

Efterstillede kapitalindskud, der kan indregnes i basiskapitalen 2.144.521 2.513.421 2.169.360
”'Bé’ﬁoldning af egne akter '

Antal aktier & kr. 10 (stk.) 144 86 99
_Procent af aktiekapitaten 1,2% 0,7% 0,8%

Forskellen mellem afleeggelse af regnskab efter IFRS og

Finanstilsynets regelsat

Periodens resultat aflagt efter IFRS 5.701 24.220 5.978

Domicilejendomme, sterre af- og nedskrivninger 762 1.058 4.475
Perioens resulat alagt efter Fanstiynels regeset 4939 i s

Egenkapital efter IFRS 2174148 2.190.201 2.171.026
_Domicilejendomme, akkumulerede af- og nedskrivninger 29.520 25341 28.758

Egenkapital efter Finanstilsynets regelsat 2144628 2.164.860 2.142.268
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1/1-31/3 2011

1/1-31/122010

""""""""""""""""""""""" tkr. Ctkr thr.
Eventualforpligtelser
Finansgarantier 1.060.940 2.418.711 1.312.541
Tabsgarantier for realkreditudlan 1.105.848 960.427 1.072.071
Tinglysnings- og konverteringsgarantier 551.709 1.037.393 775.602
Qvrige eventualforpligtelser 1.375.676 1.541.497 1.324.510
lalteventualforpligtelser 4.094.173 5.958.028 4.484.724
@vrige eventualforpligtelser bestar bl.a. af arbejdsgarantier, udleve-
ringsgarantier samt indestaelser over for Indskydergarantifonden m.v.
Andre forpligtende aftaler
Qvrige forpligtelser 205.596 7657 205.596
laltandre forpligtende aftater 205.596 7657 205.596
Kapitalkrav
Egenkapital ekskl. periodens resultat jf. Finanstilsynets regelsat 2.139.689 2.141.698 2.140.765
Indregnet resultat jf. Finanstilsynets regelsat 0 23.162 1.503
Opskrivningshenlaeggelser -30.848 -30.848 -30.848
Immaterielle aktiver -108.187 -109.684 -108.562
Udskudte aktiverede skatteaktiver -160.151 -157.556 -163.124
@vrige fradrag i kernekapitalen -101.446 -99.909 -106.767
_Hybrid kernekapital 1.485.409 1.502.531 1.484.895
Kernekapital efter fradrag 3.224.466 3.269.394 3.217.862
Ansvarlig lanekapital 593.920 972.886 619.389
Opskrivningshenlaeggelser 30.848 30.848 30.848
_Hybrid kernekapital 65.192 38.004 65.076
Basiskapital fgr fradrag 3.914.426 4.311.132 3.933.175
_Fradrag i basiskapitalen -101.446 -99.909 -106.767
Basiskapital efter fradrag 3.812.980 4.211.223 3.826.408
agetepostr at o 21575545 08890006 2798671
Kernekapital efter fradrag i procent af vaegtede poster i alt 11,7% 11,3% 11,5%
Solvensprocent ifglge FiL § 124, stk. 2 13,8% 14,6% 13,7%
Solvenskrav ifglge FiL § 124, stk. 2 8,0% 8,0% 8,0%
Bestyrelsen fastsatter solvensmal og kriterier for opgarelse af
solvensbehov. Solvensmalet er fastsat til 12 pct. Direktionen har
ansvaret for, at malene/rammerne efterleves.
Sikkerhedsstillelse
Obligationer:
Pantsat til sikkerhed for traekningsret hos Danmarks Nationalbank
Samlet nominel veerdi 1.504.532 1.110.868 1.636.880
Samlet kursveerdi 1.473.664 1111.489 1.613.174
Heraf belant 0 0 0
Kreditinstutter:
Marginkonti stillet til sikkerhed i relation til finansielle instrumenter 301.097 176.175 301139
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1/1-31/3 2011

1/1-31/12 2010

18 Hoved- og nggletal

Resultatopgerelse (mio. kr.)

Nettorenteindtaegter 200 191 817
Nettogebyrindtaegter 56 56 233
Udbytte af aktier m.v. 0 0 3
Kursreguleringer af valuta og sektoraktier 10 7 37
""""""""""" Andre driftsindteegter 4 2 9
Basisindtagter 270 256 1.099
Udgifter til personale og administration -148 -158 -590
Andre driftsudgifter samt af- og nedskrivninger pa immaterielle og
materielle aktiver -4 -4 -18
" britsudgiter og rfsafsciinge o 82 e 08
Basisindtjening far nedskrivninger 118 94 491
Nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender m.v. ekskl. Det Private
Beredskab -68 -51 -345
"""""""" Basisresultat efter nedé'l‘('fi\}‘hinger 50 43 146
@vrige kursreguleringer =5 18 12
"""""""" Resultat efter kursregﬁiéf‘iﬁder 45 61 158
Ekstraordineert bidrag til Garantifonden for Indskydere og Investorer -35 0 0
""""""""""" Det Private Beredskab = 28 148
Resultat for skat 9 33 10
‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘ Skat 3 L9 4.
‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘ Resultat 6 LA 6.
Balance (mio. kr.)
Aktiver i alt 31.694 34.077 33.577
Udlan 23.162 23.798 23.468
Indl&n inkl. pulje 14.879 18.430 15.564
Eventualforpligtelser 4.094 5.958 4.485
Forretningsomfang 42135 48.186 43.517
Egenkapital 2174 2190 2171
Solvens
Solvensprocent 13,8% 14,6% 13,7%
Kernekapitalprocent 11,7% 11,3% 11,5%
Indtjening
Egenkapitalforrentning fer skat p.a. 1) 1,6% 6,2% 0,4%
Egenkapitalforrentning efter skat p.a. 1) 1,0% 4,5% 0,3%
Indtjening pr. omkostningskrone 2) 1,03 1,14 1,01
Omkostningsprocent 3) 56,3% 63,3% 55,3%
Medarbejdere omregnet til heltid (gennemsnit) 620,7 647,8 642,1
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1/1-31/3 2011

1/1-31/3 20

1/1-31/12 2010

Markedsrisiko

Renterisiko 4) -2,2%
Valutaposition 5) 3,7%
Valutarisiko 0,1%
Overdzkning i forhold til lovkrav om likviditet 6) 81,3%
Kreditrisiko

Udlan plus nedskrivninger herpd i forhold til indl&n 166,1%
Udlan i forhold til egenkapital 10,7
Periodens udlénsvaekst 7) -1,3%
Summen af store engagementer 8) 40,1%
Akkumuleret nedskrivningsprocent 5,4%
Periodens nedskrivningsprocent 0,2%
vestjyskBANK aktien

Periodens resultat pr. aktie (stykstarrelse 10 kr.) 0,5
Indre veerdi pr. aktie (stykstarrelse 10 kr.) 176,0
Kursen pé vestjyskBANK aktier ultimo perioden 58,5
Barskurs / periodens resultat pr. aktie 1271
Barskurs / indre veerdi pr. aktie 0,3

-2,9%
9,5%
0,1%

139,3%

136,4%
10,9
-0,3%
37,5%
5,3%
0,2%

2,0
176,4
83,0
42,2

-1,9%
4,7%
0,1%

126,9%

160,3%
10,8
1,7%
40,6%
51%
1,4%

0,5
17511
68,5
142,0
04

P4 grundlag af den gennemsnitlige egenkapital.

Ordineere indteegter i forhold til ordinaere omkostninger. Ordinaere indteegter = netto rente- og gebyrindtaegter + kursreguleringer + andre
driftsindtaegter. Ordinare omkostninger = udgifter til personale og administration + af- og nedskrivninger pa immaterielle og materielle

aktiver + andre driftsudgifter + nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender m.v.

Driftsomkostninger samt af- og nedskrivninger p& immaterielle og materielle aktiver / basisindtaegter.

Renterisiko i forhold til kernekapital efter fradrag.

Valutakursindikator 1 i forhold til kernekapital efter fradrag.
Overdzkning i forhold til 10%-kravet i FiL §152.

Udlansvaeksten malt i forhold til vestjyskBANKs udlan primo perioden.

Engagementer starre end 10% af basiskapital i forhold til basiskapital. Ultimo 2010 er opgerelsesmetoden a&ndret jf. ny bekendtgarelse.
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