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Beretning
Udvikling i aktiviteter og økonomiske forhold
Resultatet for første kvartal 2008 før skat udgør 83 mio. kroner er på niveau med resultatet 
efter første kvartal 2007, hvilket er tilfredsstillende 

Der har i perioden været positive kursreguleringer for 19 mio. kroner. Posten er positiv påvirket 
med 39 mio. kroner hidrørende fra den ændrede samarbejdsaftale med Totalkredit/Nykredit. 
Korrigeret for denne ekstraordinære post er der tale om en negativ kursregulering på 20 
mio. kroner mod en positiv regulering på 24 mio. kroner i samme periode 2007. Faldet kan 
henføres til det generelt lavere kursniveau i hele første kvartal. 

Den ændrede samarbejdsaftale har endvidere medført, at vestjyskBANK er overgået til den 
såkaldte ”modregningsmodel” for garantier afgivet overfor Totalkredit. Dette har påvirket 
bankens forretningsomfang i nedadgående retning med 0,8 mia. kroner. I forhold til samme 
kvartal 2007 er der dog fortsat et stigende forretningsomfang på såvel udlån som indlån, 
fordelt som følger: Udlån +26 pct., indlån +14 pct..

Det samlede forretningsomfang udgør 28,7 mia. kroner mod 25,1 mia. kroner i 2007. Stig-
ningen på godt 14 pct. er meget tilfredsstillende, når den negative påvirkning fra overgangen 
til modregningsmodellen for Totalkredit-garantierne tages i betragtning.

vestjyskBANK har en særdeles konservativ udlånspolitik. Der har i perioden været en tilbage
førsel af nedskrivninger på udlån på 21,4 mio. kroner, og der er i perioden nedskrevet  
25 mio. kroner, således at nettonedskrivningen begrænser sig til 3,6 mio. kroner. 
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Solvensprocenten er opgjort til 10,9% (ekskl. periodens resultat), hvilket er en ændring i 
forhold til ultimo 2007 på 1,8 procentpoint. vestjyskBANKs solvensmål på 10-12% er dermed 
igen opfyldt.  

Omkostningsprocenten er opgjort til 45,3 pct.. Den ligger dermed væsentligt under bankens 
langsigtede målsætning om en omkostningsprocent på ca. 55 pct.. Årsagen er dog primært 
indtægten fra den ændrede Totalkredit/Nykredit-samarbejdsaftale som nævnt ovenfor. Ses 
bort fra denne, er omkostningsprocenten på 56,6, svarende til niveauet ved udgangen af 
2007.

Indtjeningen pr. omkostningskrone er faldet en anelse fra 1,98 i 2007 til 1,87 i 2008. 

vestjyskBANK har i februar måned optaget ansvarlig kapital for i alt 250 mio. kroner i form 
af indskud fra institutionelle investorer. 

Den gennemsnitlige egenkapital efter skat er forrentet med 14,8 pct. p.a.

På baggrund af udviklingen i første kvartal og den fortsatte uro på de finansielle markeder 
fastholder vestjyskBANK de tidligere udmeldte forventninger til årsresultat før skat på ca. 
275 mio. kroner.
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1 Netto rente- og gebyrindtægter + kursregulering af valuta og anlægsaktier + andre driftsindtægter 
2 Fra 2008 er opgørelsen ekskl. tabsgarantier overfor Totalkredit som følge af overgang til modregningsmodel.

Hovedtal	 1/1-31/3	 1/1-31/3	 1/1-31/12
(mio.kr.)	 2008	 2007	 2007	
Resultatopgørelse
Netto rente- og gebyrindtægter 	 157	 148	 616
Kursreguleringer	 19	 24	 23
Udgifter til personale og administration	 90	 89	 353
Nedskrivninger på udlån og 
tilgodehavender m.v.	 3	 -4	 -15
Resultat før skat 	 83	 85	 291
Resultat 	 63	 61	 222
Basisindtægter 1	 202	 165	 653
Omkostninger inkl. af- og 
nedskrivninger på materielle aktiver 	 92	 91	 365	

Balance
Udlån	 15.623	 12.445	 14.563
Indlån	 9.371	 8.199	 9.174
Egenkapital 	 1.766	 1.602	 1.714
Aktiver i alt	 19.688	 15.223	 18.513
Garantier 2	 3.699	 4.473	 5.439
Forretningsomfang 2	 28.693	 25.117	 29.176
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1	� 2008 er opgjort i h.t. ny kapitaldækningsbekendtgørelse. 2007 er opgjort i h.t. overgangsbestemmelserne heri.
2	 På grundlag af den gennemsnitlige egenkapital
3	 Ordinære indtægter i forhold til ordinære omkostninger

	� Ordinære indtægter = netto rente- og gebyrindtægter + kursreguleringer + andre driftsindtægter + resultat 
af kapitalandele i associerede og tilknyttede virksomheder

	� Ordinære omkostninger = udgifter til personale og administration + af- og nedskrivninger på immaterielle og 
materielle aktiver + andre driftsudgifter + nedskrivninger på udlån og tilgodehavender m.v.

4	 Omkostninger inkl. af- og nedskrivninger på aktiver / basisindtægter
5	 Renterisiko i forhold til kernekapital efter fradrag
6	 Valutakursindikator 1 i forhold til kernekapital efter fradrag
7	 Overdækning i forhold til 10%-kravet i FiL §152
8	 Engagementer større end 10% af basiskapital i forhold til basiskapital

Nøgletal	 1/1-31/3	 1/1-31/3	 1/1-31/12
	 	 	 2008	 2007	 2007
Solvensprocent 1	 10,9%	 10,2%	 9,1%
Kernekapitalprocent 1	 8,0%	 8,5%	 7,3%
Egenkapitalforrentning før skat p.a. 2	 19,1%	 21,2%	 17,3%
Egenkapitalforrentning efter skat p.a. 2	 14,8%	 15,3%	 13,2%
Indtjening pr. omkostningskrone 3	 1,87	 1,98	 1,83
Omkostningsprocent 4	 45,3%	 54,9%	 56,0%
Medarbejdere omregnet 
til heltid (gennemsnit) 	 444,9	 421,7	 431,7
				  
Renterisiko 5	 0,7%	 0,7%	 2,1%
Valutaposition 6	 53,2%	 6,0%	 99,6%
Valutarisiko	 0,1%	 0,0%	 0,1%
Overdækning i forhold til lovkrav 
om likviditet 7	 52,8%	 18,5%	 47,5%
Udlån plus nedskrivninger herpå 
i forhold til indlån	 168,5%	 154,3%	 160,6%
Udlån i forhold til egenkapital	 8,8	 7,8	 8,5
Periodens udlånsvækst	 7,3%	 7,9%	 26,3%
Summen af store engagementer 8	 117,2%	 73,8%	 125,4%
Akkumuleret nedskrivningsprocent	 0,9%	 1,3%	 0,9%
Periodens nedskrivningsprocent	 0,0%	 0,0%	 -0,1%
				  
Pr. aktie á 10 kr.:
Periodens resultat pr. aktie	 7,6	 7,2	 26,3
Indre værdi pr. aktie	 210,3	 190,0	 207,4
Kursen på vestjyskBANK 
aktier ultimo perioden	 195,9	 313,1	 289,9
Børskurs/indre værdi pr. aktie	 0,9	 1,6	 1,4
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		  Mio. kroner	 Procentfordeling	
		  31/3	 31/3	 31/3	 31/3	
		  2008 	 2007	 2008	 2007	
Garantiprovision	 10,8	 9,6	 31,6	 29,4	
Værdipapirhandel og depoter	  8,1	 9,4	 23,8	 28,8	
Øvrige gebyrer og 
provisioner	 5,2	 6,1	 15,1	 18,8	
Betalingsformidling	  5,9	 4,2	 17,3	 12,8	
Lånesagsgebyr	 4,1	 3,3	 12,2	 10,2	

Netto rente- og gebyrindtægter er opgjort til 157 mio. kroner mod 148 mio. kroner  
i 2007. Stigningen på 6,2 pct. skyldes det øgede forretningsomfang på udlån, garantier og 
betalingsformidling. vestjyskBANK har i perioden sænket flere gebyrer og provisioner, hvilket 
afspejles i de faldende gebyrindtægter. 

Kursreguleringer udviser et fald på 18,4 pct. og udgør 19 mio. kroner. I tallet indgår 
indtægten fra den ændrede samarbejdsaftale med Totalkredit/Nykredit med 39 mio. kroner. 
Uden denne regulering er der således en negativ kursregulering på knap 20 mio. kroner. 
Faldet kan henføres til det generelt lavere kursniveau i hele første kvartal.

Omkostninger, inkl. af- og nedskrivninger på materielle aktiver, er på 92 mio. kroner mod 
91 mio. kroner i 2007, svarende til en stigning på 1,1 pct.. Banken har i perioden åbnet ny 
afdeling i Horsens, hvortil der er nyansat 7 nye medarbejdere. Omkostningsstigningen er 
under hensyn til dette særdeles beskeden.

Nedskrivninger på udlån og tilgodehavender m.v. udgør 3,1 mio. kroner mod net-
totilbageførsel i 2007 på 3,7 mio. kroner. 

Bankens konservative udlånspolitik og den gode bonitet i bankens portefølje af udlån og ga-
rantier har medført et fald i den akkumulerede nedskrivningsprocent. Nedskrivningskontoen 
udgør ved kvartalets udgang 172 mio. kroner svarende til 0,9 pct. af de samlede udlån, 
nedskrivninger og garantier mod 1,3 pct. i samme kvartal i 2007.

Resultatopgørelse
Netto renteindtægter er opgjort til 126 mio. kroner mod 118 mio. kroner i samme kvartal 
2007 - en fremgang på 6,5 pct.. Fremgangen er forårsaget af det fortsat øgede forretnings-
omfang. 

Gebyrer og provisionsindtægter udviser en begrænset samlet stigning på 1,5 mio. kroner 
til 34 mio. kroner, svarende til 4,7 pct.. Fordelingen fremgår af skemaet nedenfor.

Gebyrer og provisionsindtægter fordeler sig således:
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Balance
Bankens balance udgør ultimo 1. kvartal 2008 19,7 mia. kroner mod 15,2 mia. kroner i 2007, 
svarende til en stigning på 29,3 pct..

De samlede udlån er steget med 3,2 mia. kroner til 15,6 mia. kroner, hvilket er en stigning 
på 25,5 pct.. Udlånsfremgangen er jævnt fordelt på alle vestjyskBANKs forretningsområder. 
Indlånene er steget med 14,3 pct. fra 8,2 mia. kroner til 9,4 mia. kroner.

Bankens portefølje af garantier er faldet fra 4,5 mia. kroner til 3,7 mia. kroner, svarende til 
17 pct.. Faldet skyldes overgangen til modregningsmodellen for så vidt angår tabsgarantier 
overfor Totalkredit.

Det samlede forretningsomfang – de samlede udlån, indlån og garantier – udgør herefter 28,7 
mia. kroner mod 25,1 mia. kroner ultimo 1. kvartal 2007, svarende til en vækst på 14 pct..

Likviditet
vestjyskBANKs likviditetsmål er en likviditetsprocent på minimum 40. Ved udgangen af første 
kvartal var likviditetsprocenten 52,8. Bankens likviditetsmål er dermed opfyldt.

Solvens- /Kapitalforhold
Ved udgangen af 2007 havde vestjyskBANK en solvensprocent på 9,1, hvilket var under 
bankens solvensmål, som er 10-12 procent. 

vestjyskBANK har i februar måned optaget ansvarlig kapital for i alt 250 mio. kroner i form 
af indskud fra institutionelle investorer.

Solvensen er opgjort til 10,9 pct. ekskl. periodens resultat. vestjyskBANKs solvensmål på 
10-12 pct. er dermed opfyldt.

Egenkapital
Egenkapitalen ultimo første kvartal er efter tillæg af periodens resultat efter skat opgjort til 
1,7 mia. kroner.

Der er ikke siden periodens afslutning indtruffet betydningsfulde hændelser, der har indfly-
delse på resultatet. 

Nye kapitaldækningsregler
Pr. 1. januar 2007 blev der indført nye kapitaldækningsregler for beregning af kredit-, mar-
keds- og operationelle risici. Indtil 1. januar 2008 har vestjyskBANK anvendt overgangs
bestemmelser, men fra 1. kvartal 2008 er de nye regler fuldt implementerede.
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Indregning og måling
Aktiver indregnes i balancen, når det som følge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at 
fremtidige økonomiske fordele vil tilflyde banken, og aktivets værdi kan måles pålideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, når banken som følge af en tidligere begivenhed har en 
retslig eller faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil 
fragå banken, og forpligtelsens værdi kan måles pålideligt.

Ved første indregning måles aktiver og forpligtelser til dagsværdi. Dog måles materielle ak-
tiver på tidspunktet for første indregning til kostpris. Måling efter første indregning sker som 
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og måling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden 
rapporten aflægges, og som be- eller afkræfter forhold, der eksisterede på balancedagen. 

I resultatopgørelsen indregnes indtægter i takt med, at de indtjenes, mens omkostningerne 
indregnes med de beløb, der vedrører perioden. Dog indregnes værdistigninger i domicil-
ejendomme direkte på egenkapitalen.

Finansielle instrumenter indregnes på afviklingsdagen. 

Der gives ikke segmentoplysninger, da hverken aktiviteter eller geografiske markeder afviger 
betydeligt indbyrdes.

Forventninger til 2008
Ved offentliggørelsen af årsrapporten for 2007 havde vestjyskBANK en forventning til års-
resultatet for 2008 på ca. 275 mio. kroner. På baggrund af resultatet for de første tre 
måneder af året, indtægten fra den ændrede samarbejdsaftale med Totalkredit/Nykredit 
og den fortsatte uro på de finansielle markeder fastholder banken forventningerne til det 
samlede årsresultat.

Regnskabspraksis
Regnskabspraksis er uændret i forhold til sidste år. 

Finanskalender 2008
7. august 2008	 Halvårsrapport for 2008
29. oktober 2008	 Rapport for 1.- 3. kvartal 2008
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Ledelsespåtegning
Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt rapporten for perioden 1. januar - 
31. marts 2008 for Vestjysk Bank A/S. 

Rapporten er aflagt i overensstemmelse med Lov om finansiel virksomhed og udarbejdet i 
overensstemmelse med yderligere danske oplysningskrav for børsnoterede finansielle selska-
ber. Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmæssig, således at rapporten giver et 
retvisende billede af bankens aktiver, passiver, finansielle stilling og resultat.

Der er ikke foretaget revision eller review af rapporten. 

Lemvig, den 30. april 2008

Direktionen

Frank Kristensen

Bestyrelsen

	 Anders Bech	 Peter Grankær

	 Peter Mortensen	      Kirsten Lundgaard-Karlshøj

    Peder Hesselaa Nielsen	       Peter Bækkelund Rasmussen
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Resultatopgørelse	 1/1-31/3	 1/1-31/3	 1/1-31/12
	 	  	 2008	 2007	 2007
	 	  	 tkr.	 tkr.	 tkr.	 	 
Renteindtægter	 302.871	 222.588	 1.034.556
Renteudgifter	 177.246	 104.606	 550.720	
Netto renteindtægter	 125.625	 117.982	 483.836
Udbytte af aktier m.v.	 577	 435	 4.376
Gebyrer og provisionsindtægter	 34.103	 32.566	 141.737
Afgivne gebyrer og provisionsudgifter	 3.417	 3.275	 13.739	
Netto rente- og gebyrindtægter	 156.888	 147.708	 616.210
Kursreguleringer	 19.349	 23.709	 22.955
Andre driftsindtægter	 951	 641	 2.700
Udgifter til personale og administration	 89.734	 88.561	 352.978
Af- og nedskrivninger på immaterielle
og materielle aktiver	 1.837	 1.994	 12.290
Nedskrivninger på udlån og tilgode-
havender m.v.	 3.107	 -3.724	 -14.727	
Resultat før skat	 82.510	 85.227	 291.324
Skat	 19.389	 23.853	 69.025	
Resultat	 63.121	 61.374	 222.299	
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Balance	 31/3 2008	 31/3 2007	 31/12 2007
	 	 	 tkr.	 tkr.	 tkr.	
Aktiver	  	  	  
Kassebeholdning og anfordrings-
tilgodehavender hos centralbanker	 420.354	 92.395	 161.714	
Tilgodehavender hos kreditinstitutter 
og centralbanker	 392.402	 382.318	 610.674	
Udlån og andre tilgodehavender 
til amortiseret kostpris	 15.623.196	 12.444.753	 14.563.436	
Obligationer til dagsværdi	 2.319.218	 1.575.147	 2.378.866	
Aktier m.v.	 416.334	 374.226	 382.001	
Grunde og bygninger, i alt	  	  		
    Domicilejendomme	 212.515	 219.088	 213.189	
Øvrige materielle aktiver	 7.964	 3.780	 7.800	
Aktuelle skatteaktiver	 30.045	 16.215	 13.784	
Udskudte skatteaktiver	 0	 2.000	 4.777	
Andre aktiver	 253.098	 103.881	 164.652	
Periodeafgrænsningsposter	 12.726	 9.226	 12.337	
Aktiver i alt	 19.687.852	 15.223.029	 18.513.230	
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Balance	 31/3 2008	 31/3 2007	 31/12 2007
	 	  	 tkr.	 tkr.	 tkr. 	
Passiver	  	  	  
	  	  	  
Gæld	  	  	
   Gæld til kreditinstitutter og centralbanker	 5.953.857	 3.300.211	 5.379.692	
   Indlån og anden gæld	 9.371.461	 8.199.394	 9.174.443	
   Udstedte obligationer til amortiseret
   kostpris	 1.492.750	 1.472.999	 1.506.990	
   Aktuelle skatteforpligtelser	 0	 9.421	 0	
   Andre passiver	 391.229	 284.457	 282.654	
   Periodeafgrænsningsposter	 471	 10	 19	
   Gæld i alt	 17.209.768	 13.266.492	 16.343.798	
	  	  	  	
Hensatte forpligtelser	  	  	  	
   Hensættelser til pensioner og 
   lignende forpligtelser	 11.090	 10.381	 8.040	
   Hensættelser til udskudt skat	 5.034	 0	 0	
   Hensættelser til tab på garantier	 9.429	 5.602	 9.263	
   Andre hensatte forpligtelser	 0	 2.664	 0	
   Hensatte forpligtelser i alt	 25.553	 18.647	 17.303	
	  	  	  	
Efterstillede kapitalindskud	  	  	  	
Efterstillede kapitalindskud	 686.889	 335.652	 438.088	
	  	  	  	
Egenkapital 	  	  	  	
   Aktiekapital	 86.000	 88.000	 86.000	
   Opskrivningshenlæggelser	 15.750	 15.750	 15.750	
   Overført overskud eller underskud	 1.663.892	 1.498.488	 1.569.291	
   Foreslået udbytte	 0	 0	 43.000	
Egenkapital i alt	 1.765.642	 1.602.238	 1.714.041	

Passiver i alt	 19.687.852	 15.223.029	 18.513.230	
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1. kvartal 2008 	 Aktie-	 Opskrivn.-	 Lovplig.	 Overført	 Foreslået	 Egen-	
	 kapital	 henlægg.	 reserver	 overskud	 udbytte	 kapital i alt
	 tkr.	 tkr.	 tkr.	 tkr.	 tkr.	 tkr.	

Egenkapital primo 2008	 86.000	 15.750	 0	 1.569.291	 43.000	 1.714.041	
	  	  	  	  	  	  
Resultat for perioden	  	  	  	 63.121	  	 63.121
	  	  	  	  	  	  
Udbetalt udbytte	  	  	  	 965	 -43.000	 -42.035
	  	  	  	  	  	  
Tilgang ved salg af egne aktier	  	  	  	 97.940	  	 97.940
Afgang ved køb af egne aktier	  	  	  	 -76.263	  	 -76.263
Beregnet skat vedr. egne aktier	  	  	  	 8.838	  	 8.838	
Egenkapital ultimo 
1. kvartal 2008	 86.000	 15.750	 0	 1.663.892	 0	 1.765.642		

1. kvartal 2007 	 Aktie-	 Opskrivn.-	 Lovplig.	 Overført	 Foreslået	 Egen-	
	 kapital	 henlægg.	 reserver	 overskud	 udbytte	 kapital i alt
	 tkr.	 tkr.	 tkr.	 tkr.	 tkr.	 tkr.	

Egenkapital ultimo 2006	 88.000	 15.750	 2.813	 1.505.507	 44.000	 1.656.070	
Korrektion som følge af 
fusion med datterselskab	  	  	 -2.813	 2.813	  	 0	
Egenkapital primo 2007 
efter korrektion	 88.000	 15.750	 0	 1.508.320	 44.000	 1.656.070	
	  	  	  	  	  	  
Resultat for perioden	  	  	  	 61.374	  	 61.374	
	  	  	  	  	  	  
Udbetalt udbytte	  	  	  	 1.528	 -44.000	 -42.472	
	  	  	  	  	  	  
Tilgang ved salg af egne aktier	  	  	  	 47.648	  	 47.648	
Afgang ved køb af egne aktier	  	  	  	 -120.382	  	 -120.382	
Egenkapital ultimo 
1. kvartal 2007	 88.000	 15.750	 0	 1.498.488	 0	 1.602.238	

fortsætter næste side
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Året 2007 	 Aktie-	 Opskrivn.-	 Lovplig.	 Overført	 Foreslået	 Egen-	
	 kapital	 henlægg.	 reserver	 overskud	 udbytte	 kapital i alt
	 tkr.	 tkr.	 tkr.	 tkr.	 tkr.	 tkr.	

Egenkapital ultimo 2006	 88.000	 15.750	 2.813	 1.505.507	 44.000	 1.656.070
Korrektion som følge af 
fusion med datterselskaber	  	  	 -2.813	 2.813	  	 0	
Egenkapital primo 2007	 88.000	 15.750	 0	 1.508.320	 44.000	 1.656.070	
	  	  	  	  	  	  
Periodens resultat	  	  	  	 179.299	 43.000	 222.299

Udbetalt udbytte	  	  	  	 1.528	 -44.000	 -42.472

Nedskrivning af kapital	 -2.000	  	  	 2.000	  	 0
Tilgang ved salg af egne aktier	  	  	  	 199.104	  	 199.104
Afgang ved køb af egne aktier	  	  	  	 -322.501	  	 -322.501
Beregnet skat vedr. egne aktier	  	  	  	 1.541	  	 1.541	

Egenkapital ultimo 2007	 86.000	 15.750	 0	 1.569.291	 43.000	 1.714.041	
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	 	 	 1/1-31/3	 1/1-31/3	 1/1-31/12
 	 	 	 2008	 2007	 2007
	 	  	 tkr.	 tkr.	 tkr.	
Renteindtægter/terminspræmie af	  	  	  
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og 
centralbanker	 6.998	 4.148	 27.096
Udlån og andre tilgodehavender	 265.547	 202.231	 913.289
Obligationer	 23.924	 16.354	 84.675
Afledte finansielle instrumenter i alt	 6.402	 -145	 9.476
Heraf:	  	  	  
  Valutakontrakter	 2.917	 1.115	 7.361
  Rentekontrakter	 3.485	 -1.260	 2.115
Øvrige renteindtægter	 0	 0	 20	
I alt renteindtægter	 302.871	 222.588	 1.034.556	
	  	  	  
Renteudgifter til	  	  	  
Kreditinstitutter og centralbanker	 59.491	 29.491	 157.621
Indlån og anden gæld	 87.542	 58.343	 299.991
Udstedte obligationer	 21.900	 12.774	 71.365
Efterstillede kapitalindskud	 8.313	 3.998	 21.720
Øvrige renteudgifter	 0	 0	 23	
I alt renteudgifter	 177.246	 104.606	 550.720	
	  	  	  
Gebyrer og provisionsindtægter	  	  	  
Værdipapirhandel og depoter	 8.101	 9.375	 41.132
Betalingsformidling	 5.908	 4.162	 25.199
Lånesagsgebyr	 4.150	 3.309	 17.097
Garantiprovision	 10.792	 9.579	 47.506
Øvrige gebyrer og provisioner	 5.152	 6.141	 10.803	
I alt gebyrer og provisionsindtægter	 34.103	 32.566	 141.737	
	  	  	  
Kursreguleringer af	  	  	  
Obligationer	 -272	 1.533	 -12.577
Aktier m.v.	 27.657	 16.740	 17.088
Valuta	 -289	 5.686	 15.611
Valuta-, rente-, aktie- råvare- og andre 
kontrakter samt afledte finansielle 
instrumenter i alt	 -7.466	 4.274	 10.746
Øvrige aktiver	 2.924	 -407	 -1.391
Øvrige forpligtelser	 -3.205	 -4.117	 -6.522	
I alt kursreguleringer	 19.349	 23.709	 22.955	
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	 	 	 1/1-31/3	 1/1-31/3	 1/1-31/12
	 	 	 2008	 2007	 2007
 	 	 	 tkr.	 tkr.	 tkr. 	
Udgifter til personale og 
administration	  	  	  
	  	  	  
Lønninger og vederlag til bestyrelse, 
direktion og repræsentantskab	  	  	  
   Bestyrelse	 194	 212	 794
   Direktion:	  	  	  
   Løn	 643	 529	 2.440
   Pension	 129	 79	 1.462	
   I alt direktion	 772	 608	 3.902	
Der er ikke indgået aftaler om 
bonusordninger, incitamentsprogrammer 
eller ligende aflønningsordninger for 
direktionen.	  	  	  
   Repræsentantskab	 64	 59	 252
   I alt	 1.030	 879	 4.948
Personaleudgifter	  	  	  
   Lønninger	 45.043	 44.225	 178.120
   Pensioner	 5.447	 5.002	 20.837
   Udgifter til social sikring	 5.217	 4.401	 17.670	
   I alt	 55.707	 53.628	 216.627	
Øvrige administrationsudgifter	 32.997	 34.054	 131.403	
I alt udgifter til personale og administration	 89.734	 88.561	 352.978	
Antal beskæftigede	  	  	  
Det gennemsnitlige antal beskæftigede 
i perioden omregnet til heltidsbeskæftigede	 444,9	 421,7	 431,7
Pensionsvilkår	  	  	  
Direktionen kan fratræde uden opsigelse 
med udgangen af det år, hvor i denne 
fylder 62 år. Banken er fritaget for 
enhver pensionsforpligtelse med hensyn 
til fratrædelse, det være sig på grund af 
alder, sygdom, invaliditet eller nogen 
som helst anden årsag.	  	  	  
Skat	  	  	  
Beregnet skat af årets indkomst	 9.578	 23.853	 72.013
Udskudt skat	 9.811	 0	 -2.777
Efterregulering af tidligere års beregnet skat	 0	 0	 -211	
I alt skat	 19.389	 23.853	 69.025	
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	 	 	 1/1-31/3	 1/1-31/3	 1/1-31/12
	 	 	 2008	 2007	 2007
	 	  	 tkr.	 tkr.	 tkr.	
Effektiv skatteprocent	  	  	  
Gældende skatteprocent	 25,0%	 28,0%	 25,0%	

Reguleringer hertil:	  	  	  
Ikke fradragsberettigede udgifter	 0,1%	 0,0%	 0,1%	
Ikke skattepligtige indtægter	 -1,5%	 -2,3%	 -1,6%	
Ejendomsafskrivninger m.v.	 -0,1%	 2,3%	 0,3%	
Regulering af skat vedrørende tidligere år	 0,0%	 0,0%	 -0,1%	
Effektiv skatteprocent i alt	 23,5%	 28,0%	 23,7%	
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	 	 	 Individuelle	 Gruppevise 
	 	 	 nedskriv-	 nedskriv-
	 	 	 ninger	 ninger	 I alt
	 	 	 tkr.	 tkr.	 tkr.	
Udlån og andre tilgodehavender	  	  	  
	  	  	  
1. kvartal 2008	  	  	  
Nedskrivninger primo	 163.254	 3.710	 166.964
Nedskrivninger i perioden	 24.075	 807	 24.882
Tilbageførsel af nedskrivninger foretaget 
i tidligere regnskabsår	 -19.404	 -2.048	 -21.452
Andre bevægelser	 4.875	 292	 5.167
Tidligere nedskrevet nu endelig tabt	 -3.628	 0	 -3.628	
Nedskrivninger 31.3.2008	 169.172	 2.761	 171.933	
	  	  	  
1. kvartal 2007	  	  	  
Nedskrivninger primo	 200.581	 4.856	 205.437
Nedskrivninger i perioden	 18.179	 0	 18.179
Tilbageførsel af nedskrivninger foretaget 
i tidligere regnskabsår	 -19.548	 0	 -19.548
Andre bevægelser	 10.434	 0	 10.434
Tidligere nedskrevet nu endelig tabt	 -3.830	 0	 -3.830	
Nedskrivninger 31.3.2007	 205.816	 4.856	 210.672	
	  	  	  
Året 2007	  	  	  
Nedskrivninger primo	 200.581	 4.856	 205.437
Nedskrivninger i perioden	 59.617	 3.710	 63.327
Tilbageførsel af nedskrivninger foretaget 
i tidligere regnskabsår	 -71.913	 -4.856	 -76.769
Andre bevægelser	 10.434	 0	 10.434
Tidligere nedskrevet nu endelig tabt	 -35.465	 0	 -35.465	
Nedskrivninger 31.12.2007	 163.254	 3.710	 166.964	
			 
Der er ikke foretaget nedskrivninger på tilgodehavender hos kreditinstitutter samt øvrige til
godehavender. Dog er der foretaget hensættelser til tab på garantier jf. passivposten Hensæt-
telse til tab på garantier. 
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	 	 	 1/1-31/3	 1/1-31/3	 1/1-31/12
	 	  	 2008	 2007	 2007
	 	  	 tkr.	 tkr.	 tkr.	
Obligationer	  	  	  
Realkreditobligationer	 1.919.909	 1.328.155	 1.868.319
Statsobligationer	 15.083	 15.070	 131
Øvrige obligationer	 384.226	 231.922	 510.416	
Obligationer til dagsværdi i alt	 2.319.218	 1.575.147	 2.378.866	

Pantsat til sikkerhed for trækningsret 
hos Danmarks Nationalbank:	  	  	  
Samlet nominel værdi	 376.514	 445.834	 426.672
Samlet kursværdi	 374.480	 444.434	 424.264
	  	  	  
Heraf belånt	 0	 0	 0
	  	  	  
Aktier m.v.	  	  	  
Aktier/investeringsbeviser noteret på 
OMX København	 94.669	 96.293	 93.324
Aktier/investeringsbeviser noteret på 
andre børser	 26.191	 23.988	 22.716
Unoterede aktier optaget til dagsværdi	 238.127	 197.144	 207.422
Unoterede aktier m.v. optaget til 
kostpris	 5.438	 5.438	 5.438
Øvrige aktier	 51.909	 51.363	 53.101	
Aktier m.v. i alt	 416.334	 374.226	 382.001	
	  	  	  
Indlån	  	  	  
På anfordring	 5.464.523	 4.791.009	 5.421.851
Med opsigelsesvarsel	 67.829	 75.074	 72.929
Tidsindskud	 2.644.692	 2.303.510	 2.470.661
Særlige indlånsformer	 1.194.417	 1.029.801	 1.209.002	
Indlån i alt	 9.371.461	 8.199.394	 9.174.443	
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	 	 	 1/1-31/3	 1/1-31/3	 1/1-31/12
	 	  	 2008	 2007	 2007
	 	  	 tkr.	 tkr.	 tkr.	
Efterstillede kapitalindskud	  	  	  
 	  	  	  
Supplerende kapital på EUR 15 mio.	 111.852	 111.762	 111.849
Gældende rentesats	 5,868%	 4,754%	 5,868%
Forfaldsdato	 31.10.2015	 31.10.2015	 31.10.2015
Lånet kan med Finanstilsynets 
godkendelse førtidsindfries 
den 31.10.2010	  	  	  
Supplerende kapital på DKK 100 mio.	 100.000	 100.000	 100.000
Gældende rentesats	 5,625%	 4,958%	 5,815%
Forfaldsdato	 01.11.2013	 01.11.2013	 01.11.2013
Lånet kan med Finanstilsynets 
godkendelse førtidsindfries 
den 1.11.2010	  	  	  
Supplerende kapital på NOK 135 mio.	 125.037	 123.890	 126.239
Gældende rentesats	 6,710%	 4,900%	 6,470%
Forfaldsdato	 16.05.2014	 16.05.2014	 16.05.2014
Lånet kan med Finanstilsynets 
godkendelse førtidsindfries 
den 16.5.2011	  	  	  
Supplerende kapital på DKK 100 mio.	 100.000	  -	 100.000
Gældende rentesats	 5,575%	  -	 5,765%
Forfaldsdato	 01.05.2015	  -	 01.05.2015
Lånet kan med Finanstilsynets 
godkendelse førtidsindfries 
den 1.5.2012	  	  	  
 
Supplerende kapital på DKK 100 mio.	 100.000	  -	  -
Gældende rentesats	 6,350%	  -	  -
Forfaldsdato	 18.02.2011	  -	  -
 	  	  	  
Supplerende kapital på DKK 100 mio.	 100.000	  -	  -
Gældende rentesats	 6,370%	  -	  -
Forfaldsdato	 22.02.2011	  -	  -

fortsætter næste side
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	 	 	 1/1-31/3	 1/1-31/3	 1/1-31/12
	 	  	 2008	 2007	 2007
	 	  	 tkr.	 tkr.	 tkr.	
Supplerende kapital på DKK 25 mio.	 25.000	  -	  -
Gældende rentesats	 6,380%	  -	  -
Forfaldsdato	 03.03.2014	  -	  -
Lånet kan med Finanstilsynets 
godkendelse førtidsindfries 
den 3.3.2011 

Supplerende kapital på DKK 25 mio.	 25.000	  -	  -
Gældende rentesats	 5,630%	  -	  -
Forfaldsdato	 03.03.2016	  -	  -
Lånet kan med Finanstilsynets 
godkendelse førtidsindfries 
den 3.3.2013	  	  	  
 	  	  	  
Efterstillede kapitalindskud i alt	 686.889	 335.652	 438.088	
 	  	  	  
Alle bankens efterstillede kapitalindskud 
er uamortisable	  	  	  
 	  	  	  
Efterstillede kapitalindskud, der kan 
indregnes i basiskapitalen	 636.889	 335.652	 438.08	
 	  	  	  
Omkostninger ved optagelse	 0	 0	 0	
Rente til efterstillede kapitalindskud 
indregnet i resultatopgørelsen	 8.313	 3.998	 21.720	
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	 	 	 31/3	 31/3	 31/12
	 	  	 2008	 2007	 2007
	 	  	 tkr.	 tkr.	 tkr.	 	
Aktiekapital	  	  	  
Antal aktier á kr. 10 (stk.)		   8.600.000	 8.800.000	 8.600.000 
I alt aktiekapital		  86.000	 88.000	 86.000 

Egne aktier:  
Primo 
Antal egne aktier i 1.000 stk.		  335	 136	 136
Pålydende værdi i 1.000 kr.		  3.353	 1.361	 1.361
Procent af aktiekapitalen		  3,9%	 1,5%	 1,5%
	  	  	  
Tilgang	  	  	  
Køb af egne aktier i 1.000 stk.		  332	 379	 1.032
Pålydende værdi i 1.000 kr.		  3.324	 3.784	 10.320
Procent af aktiekapitalen		  3,9%	 4,3%	 12,0%
Samlet købspris i 1.000 kr.		  76.263	 120.382	 322.501

Afgang
Salg af egne aktier i 1.000 stk.		  462	 148	 633
Annullerede egne aktier i 1.000 stk.		  0	 0	 200	
I alt afgang i 1.000 stk.		  462	 148	 833	
Pålydende værdi i 1.000 kr.		  4.625	 1.480	 8.328
Procent af aktiekapitalen		  5,4%	 1,7%	 9,7%
Samlet salgspris i 1.000 kr.		  97.940	 47.648	 199.104

Ultimo
Antal egne aktier i 1.000 stk.		  205	 367	 335
Pålydende værdi i 1.000 kr.		  2.052	 3.665	 3.353
Procent af aktiekapitalen		  2,4%	 4,2%	 3,9%

Eventualforpligtelser:
Garantier
Finansgarantier		  1.222.459	 1.442.012	 1.625.978
Tabsgarantier for realkreditudlån		  606.032	 1.753.364	 1.896.413
Tinglysnings- og konverteringsgarantier		  306.798	 181.934	 380.295
Øvrige garantier		  1.563.529	 1.095.361	 1.536.204	
Garantier m.v. i alt		  3.698.818	 4.472.671	 5.438.890	

Andre eventualforpligtelser	  	  	  
Øvrige forpligtelser		  2.803	 2.856	 2.803	
Andre eventualforpligtelser i alt		  2.803	 2.856	 2.803	
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	 	 	 31/3 2008	 31/3 2007	 31/12 2007
	 	  	 tkr.	 tkr.	 tkr.	
Kapitalkrav 
 	  	  	  
Egenkapital ekskl. periodens resultat		  1.702.521	 1.540.864	 1.491.742
Indregnet overskud		  0	 0	 222.299
Foreslået udbytte		  0	 0	 -43.000
Opskrivningshenlæggelser		  -15.750	 -15.750	 -15.750
Øvrige fradrag i kernekapitalen		  -65.380	 -71.447	 -59.625	
Kernekapital efter fradrag		  1.621.391	 1.453.667	 1.595.666
Ansvarlig lånekapital		  636.889	 335.652	 438.088
Opskrivningshenlæggelser		  15.750	 15.750	 15.750	
Basiskapital før fradrag		  2.274.030	 1.805.069	 2.049.504
Fradrag i basiskapitalen		  -65.380	 -69.447	 -54.848	
Basiskapital efter fradrag		  2.208.650	 1.735.622	 1.994.656	
 	  	  	  
Vægtede poster i alt		  20.265.219	 17.031.823	 21.913.315	
Kernekapital efter fradrag i procent af 
vægtede poster i alt		  8,0%	 8,5%	 7,3%	
 	  	  	  
Solvensprocent ifølge FiL §124, stk. 2	  	 10,9%	 10,2%	 9,1%	
			 
			 
Banken anvender standardmetoden for kredit- og markedsrisici samt 
basisindikatormetoden for operationelle risici. Banken har indtil 1. januar 2008 
anvendt overgangsbestemmelserne.
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Bøvlingbjerg
Tangsøgade 23
7650 Bøvlingbjerg
Tlf	 96 63 23 00
Fax	96 63 23 89

Esbjerg
Kongensgade 70
6700 Esbjerg
Tlf	 96 63 27 00
Fax	96 63 27 09

Fjernkundeafdeling
Vestergade 1
7500 Holstebro
Tlf	 96 63 33 00
Fax	96 63 33 09

Harboøre
Søndergade 28
7673 Harboøre
Tlf	 96 63 23 00
Fax	96 63 23 99

Herning
Dalgasgade 29 B
7400 Herning
Tlf	 96 63 25 00
Fax	96 63 25 09

Holstebro – Nørreport
Nørregade 57
7500 Holstebro
Tlf	 96 63 32 00
Fax	96 63 32 09

Holstebro – Store Torv
Vestergade 1
7500 Holstebro
Tlf	 96 63 31 00
Fax	96 63 31 09

Horsens
Strandkærvej 30
8700 Horsens
Tlf	 96 63 29 00
Fax	96 63 29 09

Kolding
Esbjergvej 20
6000 Kolding
Tlf	 96 63 28 00
Fax	96 63 28 09

Lemvig
Torvet 4-5
7620 Lemvig
Tlf	 96 63 23 00
Fax	96 63 23 09 

Randers
Store Voldgade 4
8900 Randers C 
Tlf	 96 63 30 00
Fax	96 63 30 09

Silkeborg
Borgergade 28
8600 Silkeborg
Tlf	 96 63 37 00
Fax	96 63 37 09

Storkundeafdeling
Torvet 4-5
7620 Lemvig
Tlf	 96 63 20 00
Fax	96 63 21 19 

Struer
Vestergade 5
7600 Struer
Tlf	 96 63 34 00
Fax	96 63 34 09

Thisted
Jernbanegade 19
7700 Thisted
Tlf	 96 63 35 00
Fax	96 63 35 09

Thyborøn
Bredgade 2
7680 Thyborøn
Tlf	 96 63 24 00
Fax	96 63 24 09

Viborg
St. Sct. Peder Stræde 4
8800 Viborg
Tlf	 96 63 26 00
Fax	96 63 26 09

Århus
Åboulevarden 67
8000 Århus C
Tlf	 96 63 36 00
Fax	96 63 36 09 

Hovedsæde 
Torvet 4-5
7620 Lemvig
Tlf	 96 63 20 00
Fax	96 63 22 99

vestjyskBANK er orienteret mod sund vækst og et solidt 

økonomisk råderum for vores kunder og os selv. Hovedsæde 

og Storkundeafdeling i Lemvig og 16 afdelinger centralt 

placeret i Jylland. Dertil kommer Fjernkundeafdelingen, som 

rådgiver bankens kunder i det øvrige Danmark. Banken har 

460 medarbejdere, som arbejder med ca. 56.500 privat­

kunder og ca. 6.500 erhvervskunder. Banken har en for­

retningsvolumen på i alt 29,2 milliarder kroner. vestjyskBANK 

anvender værdibaseret ledelse med udgangspunkt i vores tre 

kerneværdier NÆRVÆR, KOMPETENCE og DYNAMIK.

Solidt engagement 
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