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Begivenhedsrigt og dramatisk ar

2012 blev det 4. ar i traek, hvor finanskrisen pavirkede samfunds-
udviklingen med deraf fglgende ugunstige markedsvilkéar inden for
en lang rekke forretningsomrader. Mange virksomheders ind-
tjieningsevne er blevet sterkt forringet og antallet af arbejdspladser
er negativt pavirket.

Det samfundsmaessige klima far en naturlig afsmitning pa et
pengeinstituts indtjening. | vestjyskBANKs tilfaelde mé det er-
kendes, at behovet for nedskrivninger samt konstaterede tab pa
udlan har vist sig ekstraordinzert store. Hovedarsagerne hertil er
felgende:

Bankens tidligere veekststrategi har i for hgj grad bygget pé et
kapitalgrundlag, der qua dets struktur har kraevet forholdsvis
dyre renteudgifter. Manglen pa en hgjere andel af tdlmodig og
ikke-rentebaerende kernekapital har vanskeliggjort mere lang-
sigtede strategiske mangvrer.

Kundesammensatningen péa erhvervssiden viser en vis over-
vegt inden for ejendomsbranchen, hvor udlejningsejendomme
er vanskelige at omsatte til acceptable priser, da der er tale
om et udpraeget kabers marked — hvis en kaber findes.
Landbrugserhvervet er en naturlig og betydelig faktor i bankens
udldnsaktiviteter set ud fra bankens geografi og historiske
baggrund. Men da landbruget har sin egen "krise i krisen",
bliver banken ramt ekstra hérdt af denne branches meget
negative gkonomiske udvikling, hvor forholdet mellem op-
naelige afregningspriser og produktionsomkostninger pé land-
brugsvarer over en lengere periode ikke har stdet i et rimeligt
forhold til hinanden.

Banken har over en &rraekke opbygget en kreditkultur, som pé
flere omrader har indeholdt for megen optimisme.

Konsekvenserne af dette har medfgrt, at banken hele to gange har
méttet foretage nedjusteringer af det forventede &rsresultat for
2012, hvilket fremgar af selskabsmeddelelser udsendt henholdsvis
25. september 2012 og 1. februar 2013.

| september 2012 valgte bankens bestyrelse at foretage endringer
i sammensatningen af bankens direktion.

Bestyrelsesformand Steen Hemmingsen og adm. bankdirekter Vagn Thorsager

Trods udfordringerne har der ogsé veeret lyspunkter i 2012. | farste
halvar gennemferte banken med succes sin meget omfattende
kapitalplan bl.a. takket vaere stor lokal opbakning.

Banken opnaede fuld tegning af aktiekapitaludvidelsen med et pro-
venu pa 300,5 mio. kr. og banken fik i sommeren 2012 ftillige
tilsagn om nye statsgarantier for 6,8 mia. kr. Garantitilsagnet
nedsettes lgbende og bortfalder helt den 30. juni 2016.

Farste kvartal 2012 fusionerede vestjyskBANK med Aarhus Lokal-
bank A/S. Fusionen er forlgbet planmaessigt og de forventede
synergier er ligeledes blevet realiseret i takt med sammensmelt-
ningen af de to organisationer sével organisatorisk som teknisk ved
overgangen til samme IT-platform.

Banken har fastholdt den forventede og forholdsvis hgje basisind-
tjening.

Bankens planlagte slankning af sin balance og lgbende reduktion af
indlansunderskuddet forlgber planmaessigt, og uden at kundernes
naturlige behov for at blive imgdekommet med nye udlan til baere-
dygtige investeringer er blevet bergrt.

Omkostningsreduktionen p& mindst 50 mio. kr., som blev bebudet i
efterdret 2012, er gennemfart via en tilpasning af en raekke sup-
portfunktioner i hovedsaedet samt en opdeling af afdelingsnettet i
fire regioner. Disse tiltag har muliggjort en gget effektivisering af
den interne produktion uden at gd pd kompromis med bankens
naervaerende og kompetente kunderadgivning og -service. Antallet
af medarbejdere steg med 68 i forbindelse med fusionen med
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Forord

Aarhus Lokalbank, men i hele 2012 blev antallet reduceret med 74
0g udgjorde ultimo aret 564 heltidsansatte.

Arets skuffende og Klart utilfredsstillende resultat endte med et
underskud fgr skat pa 1.149 mio. kr. Behovet for nedskrivninger
belgb sig til 1.515 mio. kr., og samlet set har &rene 2011 og 2012
kraevet 2.499 mio. kr. til nedskrivninger pa udlan.

Forventninger og fremtidsudsigter

Forventningerne til 2013 tager sit udgangspunkt i et billede af en
bank, der er tyndt kapitaliseret og med en sammensatning af den
efterstillede kapital, som skal sgges optimeret. Bankens solvens er
opgjort til 10,9 pct. pr. 31. december 2012, mens solvensbehovet
udger 10,0 pct. Overdekningen p& 0,9 procentpoint opfylder
lovgivningens krav, men er lav i forhold til ledelsens ambitioner.

Bankens bestyrelse har derfor besluttet at iveerksatte initiativer
med henblik pa at muliggere en yderligere konvertering af statens
hybride kernekapital. Konverteringen forventes at kunne medfgre
en forbedring af solvensen med ca. 1 procentpoint, og den egent-
lige kernekapital vil herved styrkes med mere end 1 procentpoint.

Banken forventer at kunne fastholde et basisresultat for ned-
skrivninger i niveauet 500 mio. kr. Behovet for nedskrivninger for-
ventes ligeledes at falde markant pd baggrund af de i 2012
gennemferte kritiske gennemgange af bankens udl&n. Selv om
foretagne nedskrivninger vurderes at modsvare de aktuelle risici, vil
det ogsé blive ngdvendigt med nedskrivninger i 2013.

Udgangspunktet for bankens forventninger er uaendrede kon-
junkturer, men udviklingsretningen heraf er fortsat omgivet af stor
usikkerhed. Den indtjeningsmaessige udvikling hos den enkelte
kunde kan hurtigt e&ndres fra acceptabel til kritisk, og de virk-
somheder, som i dag mé betegnes som gkonomisk kritiske, men
dog med Kklare tegn pé positive forbedringer, vil ofte i denne proces
stadig efterspgrge yderligere likviditet fra deres bank uden at kunne
tilbyde nye sikkerheder. Imadekommelse af sddanne anmodninger
forekommer ofte fornuftige, og alternativet kunne nemt veere
lukning af virksomheden med uforholdsmassige store tab af
vardier og mistede arbejdspladser. Banken treffer sine beslut-
ninger fra sag til sag, men konsekvensen af at hjelpe den type
virksomheder gennem en krise vil ofte indebare, at en kredit-
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udvidelse til kunden modsvares af ngjagtigt samme belgb pa ban-
kens driftsregnskab i form af gede nedskrivninger.

Skeerpet strategi og handlingsplan

Ledelsen vurderer, at gennem en meget stram styringsproces o0g
uden forveerring af konjunkturerne kan en genopretning af bankens
indtieningsevne pa bundlinien lykkes. Processen bygger pé
felgende strategi:

Bankens solvens forventes styrket med ca. 1 procentpoint
gennem udnyttelse af de aftalte rettigheder til helt eller delvist
at konvertere statslig hybrid kernekapital til aktiekapital.
Effekten vil veere endnu hgjere ved opgerelsen af den egentlige
kernekapital. | den forbindelse stiller bestyrelsen forslag til
generalforsamlingen den 26. marts 2013 om at reducere stor-
relsen af bankens aktier fra nominelt kr. 10 til nominelt kr. 1.
Teet opfelgning pé udviklingen i bankens indtaegter og udgifter.
En fortsattelse af allerede gennemfagrte og planlagte tiltag
inden for héndtering af kreditprocesser, der skaber stgrre
overblik over kreditkvalitet og trends, der kraever forebyggende
handlinger

Handlingsorienteret  opfelgning p& engagementer med
nedskrivninger med serlig fokus pa afviklings- eller over-
levelsesstrategi. Hvis engagementerne skal afvikles gennem
realisation af sikkerheder, opnés dels en konstatering af, om
nedskrivningerne er tilstreekkelige og dels provenuer til reduk-
tion af udlan, hvor der ofte ikke betales renter.

Fortsettelse af en igangveaerende proces, hvor banken proaktivt
vaelger enkelte kunder fra, som pa grund af enten stgrrelse
og/eller kompleksitet ikke passer til bankens forretnings-
koncept og kapitalforhold.

Banken gnsker kun meget undtagelsesvist at have kunder pé
bagerne, hvis ldneengagement med banken overstiger et belgb
pa 10 pct. af bankens basiskapital uanset tiloudte sikkerheder.
Optimering af tilvejebringelse af forngden likviditet, der i al
vaesentlighed bygger pd en antagelse om, at de fleste ind-
skydere har et indestdende, der vil veere deekket af Indskyder-
garantifondens deekning pa ca. 750.000 kr.

Processen vedrgrende slankning af bankens balance via til-
pasning af udldn og garantier skal optimere udnyttelsen af
bankens kapitalgrundlag, og et fald i vaegtede aktiver skal bi-
drage til en gget solvensoverdaekning.




Naervesrende og proaktiv servicering og radgivning af nu-
vaerende kunder — samt nye, der kan handteres inden for ban-
kens strategier og forretningsplaner.

Bankens udfordringer er store, men hvis omverdenen ikke bringer
nye forvaerringer ind i billedet, forventes det, at 2013 trods alt
bliver et gkonomisk vendepunkt for vestjyskBANK og at banken
med en ihardig og malrettet indsats pé sigt kan genskabe en
steerk regionalbank.

Steen Hemmingsen Vagn Thorsager
bestyrelsesformand aam. bankdirektor
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Ledelsesberetning

Hoved- og nggletal

Hovedtal 20124 2011 2010 2009 2008
Resultatopgarelse (mio. kr.)

Netto renteindtaegter 892 846 816 789 572
Netto gebyrindtegter 279 236 233 225 142
Udbytte af aktier m.v. B 3 3 7 5
Kursreguleringer 96 -25 49 141 -58
Andre driftsindteegter 10 6 9 66 255
Basisindtegter 1.282 1.066 1.110 1.228 915
Udgifter til personale og administration -660 -590 -590 -622 -447
Andre driftsudgifter samt af- og nedskrivninger p& immaterielle og

materielle aktiver -48 -51 -102 -128 -39
Driftsudgifter og driftsafskrivninger -708 -641 -692 -750 -486
Basisresultat fgr nedskrivninger 574 425 418 478 430
Nedskrivning af goodwill -208 0 0 0 0
Nedskrivninger pé udlén og tilgodehavender m.v. -1.515 -984 -408 -537 -176
Resultat far skat -1.149 -559 10 -59 254
Skat 299 -136 4 -18 -4
Resultat -1.448 -423 6 -41 258
Balance (mio. kr.)

Aktiver i alt 32.765 29.280 33.583 32.838 32.216
Udlan 20.697 21.716 23.468 23.874 24.069
Indl&n inkl. pulje 18.057 15.029 15.564 18.635 16.643
Eventualforpligtelser 5.154 4,353 4.485 5715 6.731
Forretningsomfang 43.908 41.098 43.517 48.224 47.443
Egenkapital 992 1.733 2.161 2.149 2.196

Resultatet for Aarhus Lokalbank indgéar i vestjyskBANKs resultatopgerelse fra 1. april 2012. Aktiver og passiver fra Aarhus Lokalbank er

medregnet i balancen fra ultimo marts 2012. | sammenligningstallene for 2011 og tidligere er belgbene for Aarhus Lokalbank ikke indregnet.

*) Koncerntal. Der er ikke vaesentlig forskel mellem koncern og moderselskab.
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Nggletal 2012 %) 2011 2010 2009 2008
Solvens

Solvensprocent 10,9% 12,4% 13,6% 14,7% 9,8%
Kernekapitalprocent 5,4% 9,1% 11,4% 11,4% 6,4%
Indtjening

Egenkapitalforrentning far skat p.a. ' -84,3% -28,7% 0,4% -2,7% 13,0%
Egenkapitalforrentning efter skat p.a. -106,3% -21,7% 0,3% -1,9% 13,2%
Indtjening pr. omkostningskrone 2 0,53 0,66 1,01 0,95 1,39
Omkostningsprocent * 55,3% 60,1% 62,4% 61,1% 53,1%
Medarbejdere omregnet til heltid (gennemsnit) 621,3 614,8 642,1 658,9 471,7
Markedsrisiko

Renterisiko * -11,5% -4,6% -2,0% -1,6% 2,9%
Valutaposition 1,7% 1,5% 4,7% 3,9% 25,4%
Valutarisiko 0,0% 0,0% 0,1% 0,1% 0,1%
Overdaekning i forhold til lovkrav om likviditet © 144,8% 98,8% 126,7% 125,8% 71,6%
Kreditrisiko

Udlan plus nedskrivninger herpé i forhold til indlan 133,2% 158,9% 160,3% 135,0% 150,3%
Udlan i forhold til egenkapital 20,9 12,5 10,9 111 10,9
Arets udlansvakst 7 -4,7% -7,5% -1,7% -0,8% 65,3%
Summen af store engagementer 8 46,1% 30,7% 40,7% 38,1% 80,5%
Akkumuleret nedskrivningsprocent 11,6% 7,8% 51% 51% 3,0%
Arets nedskrivningsprocent 5,2% 3,5% 1,4% 1,7% 0,6%
vestjyskBANK aktien

Arets resultat pr. aktie (stykstorrelse 10 kr.) -39,5 -34,2 0,5 -3,4 25,3
Indre veerdi pr. aktie (stykstarrelse 10 kr.) 16,2 140,8 174,2 175,8 179,9
Kursen pé vestjyskBANK aktier ultimo éret 13,0 18,8 68,5 87,0 46,0
Barskurs / &rets resultat pr. aktie - - 142,0 - 1,8
Bgrskurs / indre veerdi pr. aktie 0,8 0,1 0,4 0,5 0,3

Resultatet for Aarhus Lokalbank indgar i vestjyskBANKs resultatopgerelse fra 1. april 2012. Aktiver og passiver fra Aarhus Lokalbank er
medregnet i balancen fra ultimo marts 2012. | sammenligningstallene for 2011 og tidligere er belabene for Aarhus Lokalbank ikke indregnet.

*) Koncerntal. Der er ikke vasentlig forskel mellem koncern og moderselskab.

1 P& grundlag af den gennemsnitlige egenkapital.

2 Ordinaere indteegter i forhold til ordinaere omkostninger.
Ordineere indteegter = netto rente- og gebyrindtaegter + kursreguleringer + andre driftsindteegter.
Ordinaere omkostninger = driftsudgifter og driftsafskrivninger + nedskrivning af goodwill + nedskrivninger p& udlan og tilgodehavender m.v.

3 Driftsudgifter og driftsafskrivninger i forhold til basisindtagter.

4 Renterisiko i forhold til kernekapital efter fradrag.

5 Valutakursindikator 1 i forhold til kernekapital efter fradrag.

6 Overdakning i forhold til 10%-kravet i FiL §152.

7 Udlansvaeksten malt i forhold til vestjyskBANKs udlan primo &ret.

8 Engagementer stgrre end 10% af basiskapital i forhold til basiskapital.
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Ledelsesberetning

Hoved- og nagletal fordelt pd kvartaler

4. kvt 3. kvt. 2. kvt. 1. kt. 4. kvt
Hovedtal 2012%) 20124 20124 2012%) 2011
Resultatopgarelse (mio. kr.)
Netto renteindteegter 211 239 231 211 225
Netto gebyrindteegter 82 61 81 55 60
Udbytte af aktier m.v. 0 0 4 1 0
Kursreguleringer 53 29 -1 15 4
Andre driftsindteegter -4 7 6 1 1
Basisindtagter 342 336 321 283 290
Udgifter til personale og administration -156 -172 -181 -151 -158
Andre driftsudgifter samt af- og nedskrivninger p& immaterielle og
materielle aktiver -14 -13 -9 -12 5
Driftsudgifter og driftsafskrivninger -170 -185 -190 -163 -153
Basisresultat fgr nedskrivninger 172 151 131 120 137
Nedskrivning af goodwill 0 -208 0 0 0
Nedskrivninger pa udldn og tilgodehavender -611 -669 -129 -106 -726
Resultat for skat -439 -726 2 14 -589
Skat 115 184 1 4 -146
Resultat -554 -910 1 10 -443
Balance (mio. kr.)
Aktiver i alt 32.765 33.309 33.894 35.959 29.280
Udl&n 20.697 21.700 22.983 23.824 21.716
Indlan inkl. pulie 18.057 17.717 18.529 17.843 15.029
Eventualforpligtelser 5.154 4.634 5.234 4.464 4.353
Forretningsomfang 43.908 44,051 46.746 46.131 41.098
Egenkapital 992 1.526 2.454 2137 1.733

Resultatet for Aarhus Lokalbank indgér i vestjyskBANKs resultatopggrelse fra 1. april 2012. Aktiver og passiver fra Aarhus Lokalbank er
medregnet i balancen fra ultimo marts 2012. | sammenligningstallene for 2011 og tidligere er belgbene for Aarhus Lokalbank ikke indregnet.

*) Koncerntal. Der er ikke vaesentlig forskel mellem koncern og moderselskab.
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4, kt. 3. kvt 2. kvt. 1. kvt. 4, k.
Nagletal 2012%) 2012 %) 2012%) 2012 2011
Solvens
Solvensprocent 10,9% 13,7% 15,0% 12,7% 12,4%
Kernekapitalprocent 5,4% 8,0% 10,5% 8,4% 9,1%
Indtjening
Egenkapitalforrentning for skat p.a. ' -138,8% -145,1% 0,4% 2,9% -119,7%
Egenkapitalforrentning efter skat p.a. -173,8% -181,9% 0,2% 2,1% -90,0%
Indtjening pr. omkostningskrone 2 0,44 0,32 1,01 1,05 0,33
Omkostningsprocent * 50,0% 55,1% 59,0% 57,7% 52,0%
Medarbejdere omregnet til heltid (gennemsnit) 604,7 636,1 649,5 594,8 605,7
Markedsrisiko
Renterisiko * -11,5% -8,2% -5,3% -5,6% -4,6%
Valutaposition ° 1,7% 1,3% 1,5% 1,2% 1,5%
Valutarisiko 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Overdaekning i forhold til lovkrav om likviditet © 144,8% 135,2% 143,5% 178,6% 98,8%
Kreditrisiko
Udlan plus nedskrivninger herpé i forhold til indlan 133,2% 138,3% 136,2% 146,2% 158,9%
Udlén i forhold til egenkapital 20,9 14,2 9,4 111 12,5
Periodens udlansvaskst ” -4,6% -5,6% -3,5% 9,7% -3,8%
Summen af store engagementer 8 46,1% 17,8% 15,4% 26,4% 30,7%
Akkumuleret nedskrivningsprocent 11,6% 9,8% 7,5% 7,5% 7,8%
Periodens nedskrivningsprocent 2,1% 2,3% 0,4% 0,3% 2,6%
vestjyskBANK aktien
Periodens resultat pr. aktie (stykstgrrelse 10 kr.) -9,0 -14,9 0,0 0,5 -35,8
Indre veerdi pr. aktie (stykstarrelse 10 kr.) 16,2 25,0 40,2 70,1 140,8
Kursen pé vestjyskBANK aktier ultimo perioden 13,0 13,6 16,0 25,0 18,8
Bgrskurs / indre veerdi pr. aktie 0,8 0,5 0,4 0,4 0,1

Resultatet for Aarhus Lokalbank indgar i vestjyskBANKs resultatopgerelse fra 1. april 2012. Aktiver og passiver fra Aarhus Lokalbank er

medregnet i balancen fra ultimo marts 2012. | sammenligningstallene for 2011 og tidligere er belabene for Aarhus Lokalbank ikke indregnet.
*) Koncerntal. Der er ikke vaesentlig forskel mellem koncern og moderselskab.

1 P& grundlag af den gennemsnitlige egenkapital.

2 Ordinaere indteegter i forhold til ordineere omkostninger.
Ordineere indteegter = netto rente- og gebyrindtaegter + kursreguleringer + andre driftsindteegter.

Ordinzere omkostninger = driftsudgifter og driftsafskrivninger + nedskrivning af goodwill + nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender m.v.

3 Driftsudgifter og driftsafskrivninger i forhold til basisindtegter.

4 Renterisiko i forhold til kernekapital efter fradrag.

5 Valutakursindikator 1 i forhold til kernekapital efter fradrag.

6 Overdakning i forhold til 10%-kravet i FiL §152.

7 Udlansvaeksten malt i forhold til vestjyskBANKs udlan primo perioden.
8 Engagementer stgrre end 10% af basiskapital i forhold til basiskapital.
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Ledelsesberetning

Regnskabsberetning

Indledning

Fusionen mellem vestjyskBANK og Aarhus Lokalbank blev gennem-
fort 30. marts 2012 med vestjyskBANK som det fortsaettende sel-
skab.

Resultatet for Aarhus Lokalbank indgér i vestjyyskBANKs resultat-
opgerelse fra 1. april 2012. Aktiver og passiver fra Aarhus Lokal-
bank er medregnet i balancen fra ultimo marts 2012. Belgbene for
Aarhus Lokalbank er ikke indregnet i sammenligningstallene for
2011,

vestjyskBANK har udarbejdet &rsregnskab for 2012 for bade kon-
cern og moderselskab. Ledelsesberetningen tager udgangspunkt i
regnskabstallene for vestjyskBANK-koncernen.

Resultatopgerelse

Resultat

Resultatet for &ret er negativt med 1.149 mio. kr. fgr skat og er
saledes pa niveau med de udmeldte forventninger jf. selskabs-
meddelelse af 1. februar 2013. Resultatet er skuffende og klart
utilfredsstillende og skal ses i lyset af de fortsat vanskelige
markedsvilkar.

Udviklingen i vestjyskBANKs basisindteegter i 2012 har veeret til-
fredsstillende, og indteegterne er realiserede som forventet.

For 2012 udger bankens basisresultat fgr nedskrivninger pa
goodwill samt udlan og tilgodehavender 574 mio. kr. Trods solide
resultater pa indtaegtssiden afspejler basisresultatet en stigning i
driftsudgifter som falge af fusionen med Aarhus Lokalbank samt
fratreedelsesgodtgarelser i forbindelse med afskedigelser i bade 2.,
3. 09 4. kvartal 2012.

Nedskrivningen p& goodwill udggr 208 mio. kr., jf. selskabs-
meddelelsen af 25. september 2012.

Nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender m.v. udger 1.515 mio.
kr. i 2012. Nedskrivningsprocenten er beregnet til 11,6.

Banken har foretaget en revurdering af mulighederne for at udnytte
skatteaktiverne, der primert hidrgrer fra skattemaessige under-
skud. Som falge af den forggede usikkerhed, vedtagne @ndringer i
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skattelovgivningen juni 2012 samt fondsradets afgerelse af 22.
oktober 2012 om indregning af udskudt skatteaktiv er skatte-
aktiverne af forsigtighedsmaessige grunde nedskrevet med 588
mio. kr. til 0. Nedskrivningen pavirker bankens resultat efter skat
med et tilsvarende belgb, men har ingen solvensmaessig betydning.

Basisindtegter

| 2012 realiserer vestjyskBANK basisindtaegter pa 1.282 mio. kr.,
hvilket er en stigning p& 216 mio. kr., eller 20,3 pct., i forhold til
samme periode sidste &r.

Stigningen skyldes primeert ggede netto renteindtaegter, der er
steget med 46 mio. kr., fra 846 mio. kr. i 2011 til 892 mio. kr. i
2012, svarende til 5,4 pct.

Samtidig realiseres netto gebyrindtaegter pa 279 mio. kr. i 2012,
hvilket er 43 mio. kr., eller 18,2 pct., bedre end i samme periode
sidste &r. Foruden nettoeffekten af fusionen med Aarhus Lokalbank
afspejler indteegterne et hgjt aktivitetsniveau, ikke mindst pa real-
kreditomrédet i forbindelse med konvertering af boliglan.

Gebyrer og provisionsindtagter (mio. kr.)

Verdipapirhandler og depoter I 79470

. . 47,1
Betalingsformidiing .

Linesagsqetyrer ey 0 4

- 83,4
Garantiprovision _ 59,5

(vrige gebyrer og provisioner 15%’9

2012 (i alt 312,0 mio. kr.)
m 2011 (i alt 263,1 mio. kr.)

Udbytte af aktier m.v. udger 5 mio. kr. i 2012 mod 3 mio. kr. i
samme periode sidste ar.




Kursreguleringer i 2012 udger i alt 96 mio. kr., mens kursregule-
ringer i 2011 var negative med 25 mio. kr.

Andre driftsindteegter udger 10 mio. kr. i 2012 mod 6 mio. kr. i
samme periode sidste r.

Driftsudgifter og driftsafskrivninger

De samlede driftsudgifter og driftsafskrivninger udger 708 mio. kr. i
2012. Af disse vedrgrer 11,3 mio. kr. omkostninger fra fusionen
med Aarhus Lokalbank. Desuden er alle kendte omkostninger i for-
bindelse med fratreedelser i 2012 medregnet i &rsregnskabet med
46,2 mio. kr., hvilket ogsd omfatter fratreedelsesgodtgarelse til
bankens tidligere administrerende direktar.

Fratrukket omkostningerne i forbindelse med fusion og fratraedelser
samt nedskrivningen pa goodwill udvikler bankens omkostninger
sig som forventet, og det hidtidige fokus pa omkostningsstyring
fastholdes. Effektiviseringsprocessen til realisering af besparelser
pé& omkostningssiden i niveauet 50 mio. kr. er gennemfart.

vestjyskBANKs bidrag til Garantifonden for Indskydere og Investorer
er i 2012 udgiftsfart med 28 mio. kr.

Omkostningsprocenten for regnskabsaret er beregnet til 55,3,
hvilket er 4,8 procentpoint lavere end i 2011.

Basisresultat far nedskrivninger

| 2012 udger bankens basisresultat fgr nedskrivninger 574 mio. kr.
P& grund af solide resultater pa indtegtssiden er basisresultatet far
nedskrivninger 149 mio. kr. starre end i 2011.

Nedskrivninger pé udlén og tilgodehavender m.v.

JI. selskabsmeddelelsen af 25. september 2012 bad vestjysk-
BANKs bestyrelse bankens ansvarlige daglige ledelse om at
foranledige en ekstraordinger gennemgang af bankens udléns- og
garantiportefelje for at afdakke den aktuelle tabsrisiko pa bankens
engagementer som fglge af:

Fortsat svage skonomiske konjunkturer.

Forveerret indtjeningsevne inden for visse grene af land-
brugserhvervet, specielt malkeproduktion, samt negativ
udvikling i bytteforholdet mellem udgifter til foder og afreg-
ningspriser. Denne forveaerring af mange landmends drifts-

resultat optreeder ofte i sammenheng med en negativ
konsolidering gennem flere &r.

Ejendomsmarkedet viser fortsat treeghed i omsatning af udlej-
nings- og boligejendomme. Dele af markedet er naesten fast-
frosset, og prisdannelsen er saerdeles ugunstig for ejere og
[&ngivere.

Mange erhvervsejendomme rammes af lange perioder med
tomgang i udlejningen.

Den beskrevne situation foranledigede endvidere, at banken fore-
tog en mere dybtgdende og konservativ fortolkning af Finanstil-
synets nye retningslinjer for nedskrivninger.

Den ekstraordinaere gennemgang af bankens udl&ns- og garanti-
portefglie resulterede i en forggelse af bankens forventninger il
arets nedskrivninger og hensattelser pa udldn og garantier i
niveauet 600 mio. kr.

Siden nedjusteringen i september 2012 har ledelsen ivaerksat mere
omfattende individuelle gennemgange ogsd af sma/mellemstore
engagementer. Disse gennemgange har klarlagt, at de stikprgve-
vise analyser samt erfaringsmasssige vurderinger, som 14 til grund
for vurderingen i september maned 2012 af nedskrivnings- og
hensattelsesbehov pé udléns- og garantiportefglier af omhandlede
storrelser, har veeret for lavt sat. Den gennemsnitlige bonitet i en
reekke sma/mellemstore udldnsengagementer har séledes vist sig
vaesentlig dérligere end antaget.

Banken matte séledes den 1. februar 2013 udsende en
selskabsmeddelelse med en yderligere nedjustering af det for-
ventede &rsresultat med netto 375 mio. kr. Arets forventede ned-
skrivninger blev gget med 450 mio. kr.

| 2012 udger vestjyskBANKs nedskrivninger pa udlan og tilgode-
havender m.v. 1.515 mio. kr.

P& erhvervssiden er det iser ejendoms- og landbrugsengage-
menter, der pévirker bankens resultat negativt. Generelt set
befinder landbrugssektoren sig stadig i en sveer gkonomisk
situation, og 38% af nedskrivningerne i 2012 kommer saledes fra
landbrug — heraf er det is@r kvaegbrug, der har haft sveere tider.
vestjyskBANK er, som alle gvrige danske pengeinstitutter med
landbrugskunder, underlagt konjunkturudviklingen i landbrugs-
sektoren.
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Ud over landbrugssektoren og ejendomme er nedskrivningerne i
2012 iser foretaget pa Finansiering og forsikring og derudover
bredt pa de gvrige brancher.

Bankens akkumulerede nedskrivningsprocent ultimo 2012 udger
11,6 mod 7,8 ultimo 2011. Fordelingen af de akkumulerede
nedskrivninger og hensattelser p& brancher pr. 31. december
2012 fremgér af nedenstaende figur.

Branchefordeling af akkumulerede nedskrivninger og hensat-
telser pr. 31. december 2012

Offentlige myndigheder | 0%
. o 32%
Landbr., jagt, skovbr., fiskeri
Industri og réstofindvinding 3%
Energiforsyning | 0%
Bygge og anleeg 4%
Handel 4%
Transport, hoteller, restaurat. 3%
Information og kommunikation | 0%
Finansiering og forsikring 16%
Fast ejendom 25%
@vrige erhverv 4%
Private 9%

Det ma erkendes, at behovet for nedskrivninger samt konstaterede
tab pd udldn har vist sig ekstraordinart store. Hovedarsagerne
hertil er som falger:

Banken har ikke i perioder med hgjkonjunktur fokuseret
tilstreekkeligt pad forebyggelse af risici og har ikke vaeret
tilstreekkelig opmeerksom pa at indarbejde forsigtighedsprin-
cipper, som kunne skabe en vis ballast til at mildne konse-
kvenserne af de aktuelle gkonomiske udfordringer.

Bankens tidligere vaskststrategi har i for hgj grad bygget pé et
kapitalgrundlag, der qua dets struktur har kraevet forholdsvis
dyre renteudgifter. Manglen pé en hgjere andel af tlmodig og
ikke-rentebaerende  kernekapital har vanskeliggjort mere
langsigtede strategiske mangvrer.

Kundesammensatningen pd erhvervssiden viser en vis
overvaegt inden for ejendomsbranchen, hvor udlejningsejen-
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domme er vanskelige at omsatte til acceptable priser, da der
er tale om et udpraeget kabers marked — hvis en kgber findes.
Landbrugserhvervet er en naturlig og betydelig faktor i bankens
udlansaktiviteter set ud fra bankens geografi og historiske bag-
grund. Men da landbruget har sin egen "krise i krisen", bliver
banken ramt ekstra hardt af denne branches meget negative
gkonomiske udvikling, hvor forholdet mellem opnaelige
afregningspriser pa landbrugsvarer over en lengere periode
ikke har staet i et rimeligt forhold til omkostningerne.

Banken har over en arraekke opbygget en kreditkultur, som pé
flere omréder har indeholdt for megen optimisme.

Balance

vestjyskBANKs balance udger 32,8 mia. kr. ultimo december 2012
mod 29,3 mia. kr. ultimo 2011. Balanceforagelsen henfgres pri-
meert til fusionen med Aarhus Lokalbank i 1. kvartal 2012,

Ultimo sept. 2012 udgjorde vestjyskBANKs balance 33,3 mia. kr.
Balancen er sdledes reduceret med 0,5 mia. kr. i lgbet af 4. kvartal
2012. Banken fglger fortsat sin planlagte balancetilpasning, der
sikrer bankens ngdvendige funding og likviditet.

Udlan

Som fglge af fusionen med Aarhus Lokalbank i 1. kvartal 2012
steg vestjyskBANKs udlan fra 21,7 mia. kr. ultimo 2011 til 23,8
mia. kr. ultimo marts 2012. Den lgbende balancetilpasning har
dog betydet, at bankens udlan pr. 31. december 2012 nu er lavere
end ultimo 2011 og udger saledes 20,7 mia. kr. Alene i 4. kvartal
2012 er bankens udlan reduceret med 1,0 mia. kr. Det skal dog
bemarkes, at en del af faldet ogsé i 4. kvartal kan henfgres til de
feromtalte nedskrivninger pa bankens udl&nsportefalje.

Branchefordelingen af vestjyskBANKs udlén fremgar af figuren péa
naste side




Branchefordeling af udl&n og garantier pr. 31. december 2012

Offentlige myndigheder | 0%
Landbr., jagt, skovbr., fiskeri 18%
Industri og réstofindvinding 4%
Energiforsyning 10%
Bygge og anleg 4%
Handel 7%
Transport, hoteller, restaurat. 4%
Information og kommunikation | 0%
Finansiering og forsikring 6%
Fast ejendom 20%
@vrige erhverv 5%
Private 22%

Landbrug er, og har historisk altid veeret, en vigtig del af
vestjyskBANKs  kerneforretning og et forretningsomrade, som
banken har stor erfaring med. Bankens engagement med land-
bruget udger pr. 31. december 2012 ca. 16,9 pct. af de samlede
udldn og garantier og er fordelt pa de enkelte produktionsgrene
som vist i figuren herunder

Fusionen med Aarhus Lokalbank og bankens indsats pa
indlanssiden betad, at vestjyskBANKs indldn steg med 2,8 mia. kr.
i 1. kvartal 2012.

| resten af 2012 har banken fortsat det malrettede arbejde med at
tiltreekke indldn og @ge disse. Posten indlan inkl. puljemidler
udviser pr. 31. december 2012 en mindre stigning pa 340 mio. kr.
i forhold til 30. september 2012,

Forskellen mellem indlan og udlan

Set over aret har den positive udvikling pa indlans- og udlanssiden
betydet, at vestjyyskBANKs indlansunderskud er reduceret med 4,0
mia. kr. fra 6,7 mia. kr. ultimo 2011 til 2,7 mia. kr. ultimo decem-
ber 2012.

Alene i 4. kvartal 2012 er indldnsunderskuddet indsnasvret med
1,3 mia. kr.

Nedenstaende figur viser, hvordan vestjyskBANKs indl&n, udlan og
indlansunderskud har udviklet sig de seneste fem kvartaler.

Landbrugsengagementers andele af udlan og garantier fordelt
pé produktionsgrene

0,
0,7%1 ,3%

Meelkeproduktion

2,1% ,, W Svineproduktion

% H Planteavl
Minkproduktion

® (vrigt landbrug
5,3%

Summen af store engagementer (engagementer, der udger 10 pct.
eller mere af basiskapitalen) udger 46,1 pct. ult. december 2012
og bestar af 3 engagementer.

Indl&n inkl. pulje
Bankens indlan inkl. puljemidler udggr pr. 31. december 2012
18,1 mia. kr., hvilket er 3,0 mia. kr. mere end ultimo 2011.

Udvikling i indl&n inkl. pulje, udldn og indlansunderskud
(mio. kr.)

30.000 8.000
25.000
20.000 6.000
15.000 4.000
10.
0.000 2000
5.000
0 0
— N N N N
N [ap) © D N
- < = o -
™ ™ ] 8 ™

Indlan inkl. pulje (t.v.) mmm Udlan (t.v.)

= ndlansunderskud (t.h.)

vestjyskBANK fortseetter det fokuserede arbejde med at nedbringe
forskellen mellem indlan og udlén.
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Forretningsomfang

vestjyskBANKs forretningsomfang — de samlede indlan, udlan og
eventualforpligtelser — udger 43,9 mia. kr. pr. 31. december 2012
mod 41,1 mia. kr. ultimo 2011. Andringen i forretningsomfanget
tilskrives en forpgelse pa 3,0 mia. kr. i indldn inkl. puljemidler samt
en stigning i eventualforpligtelser pa 0,8 mia. kr. Udlansniveaust er
faldet med 1,0 mia. kr. i forhold til ultimo 2011.

Dattervirksomheder

vestjyskBANK og Aarhus Lokalbank fusionerede i 1. kvartal 2012,
0g i den forbindelse blev det 100% ejede datterselskab Center
Finansiering A/S en del af vestyskBANK koncernen. Selskabet er
uden egentlige aktiviteter.

Kapital- og likviditetsforhold

Egenkapital

vestjyskBANKs egenkapital udger 992 mio. kr. ultimo december
2012. Udviklingen i egenkapitalen siden primo 2011 fremgar af
egenkapitalopgarelsen.

Efterstillet kapital

Den efterstillede kapital udger 2.384 mio. kr. ultimo december
2012, hvoraf hybrid kernekapital fra staten under Bankpakke I
udger 1.220 mio. kr. Af disse forrentes 1.185 mio. kr. med 9,943
pct., mens 35 mio. kr. forrentes med 11,11 pct.

| februar 2012 konverterede vestjyskBANK frivilligt hybrid kerne-
kapital til aktiekapital for 287,6 mio. kr. med tilleg af ved-
hangende renter pa 8,7 mio. kr., i alt 296,3 mio. kr. Dette skete
som et led i bankens kapitalplan.

For hybrid kernekapital under Bankpakke Il gaelder der sarlige
regler jf. lovgivningen. Der ma sdledes ikke ske udhulning af
kapitalen, hvorfor der ikke ma gennemfares tilbagekgbsprogram-
mer med henblik pd nedskrivning af aktiekapitalen. Endvidere vil
der kun veere skattemaessigt fradrag for 50 pct. af direktions-
Ignningerne.

Solvens

Basiskapitalen efter fradrag udger ultimo december 2012 i alt
2.782 mio. kr., hvilket, sammenholdt med de risikovaegtede poster
pé& i alt 25.595 mio. kr., giver en solvensprocent pd 10,9 pct.
Ultimo 2011 udgjorde bankens solvensprocent 12,4 pct.

14 W Arsrapport

Som felge af kapitalplanens gennemfarelse i forste halvar 2012
steg bankens solvensprocent til henholdsvis 12,7 pct. ultimo 1.
kvartal 2012 og 15,0 pct. ultimo 2. kvartal 2012.

Bankens negative resultat i 2. halvdr 2012 har bevirket, at
solvensprocenten er faldet med 4,1 procentpoint i forhold til ultimo
juni 2012.

Samtidig er bankens kernekapitalprocent faldet til 5,4 pct. pr. 31.
december 2012, et fald pa 3,7 procentpoint i forhold til ultimo
2011 og et fald p& 2,6 procentpoint i forhold til ultimo 3. kvartal
2012. Kapitalplanens gennemfgrelse i farste halvar 2012 medfarte,
at kernekapitalprocenten pr. 30. juni 2012 udgjorde 10,5 pct.

Initiativer til forbedring af bankens solvens fremgar af " Bankens
overordnede handlingsplan” side 18.

Solvensbehov
Det individuelle solvensbehov for vestjyskBANK er opgijort til 10,0
pct.

Den tilstreekkelige basiskapital er opgjort til 2.560 mio. kr., hvilket
kan sammenholdes med basiskapitalen efter fradrag pa 2.782 mio.
kr. Forskellen mellem basiskapitalen efter fradrag og den filstraek-
kelige basiskapital udger solvensoverdakningen, som er opgjort til
0,9 pct. point pr. 31. december 2012, svarende til 222 mio. kr.
Der henvises til beskrivelsen af risiko p& basiskapital i arsregnska-
bets note 2.

For en narmere uddybning af solvensbehovet ultimo december
2012 henvises til bankens hjemmeside.

Likviditet

vestjyskBANKs udlan har traditionelt vaeret stgrre end bankens
indlan. Derfor har banken de senere &r optaget 1an og udstedt
obligationer gennem sdvel danske som udenlandske kredit-
institutter. Ultimo december 2012 udgar bankens eksterne funding
i alt11,3 mia. kr.

Som led i gennemfgrelsen af bankens kapitalplan indfriede
vestjyskBANK 17. maj 2012 et statsgaranteret obligationslan pa
1,0 mia. kr. for derved at nedbringe den samlede garantiramme fra
Finansiel Stabilitet A/S fra 9,6 mia. kr. til 8,6 mia. kr.




Som ventet har bankens faldende indldnsunderskud samt
gennemfgrelsen af kapitalplanens elementer forbedret vestjysk-
BANKs likviditetsmaessige situation. Derfor blev det i juni 2012
besluttet at fgrtidsindfri statsgaranterede obligationslén for yder-
ligere 1,8 mia. kr. Som fglge heraf blev tilsagnet fra Finansiel
Stabilitet A/S om nye individuelle statsgarantier reduceret fra det
forventede 8,6 mia. kr. til 6,8 mia. kr.

Ved udgangen af december 2012 er bankens likviditet god, og
overdaekningen i forhold til lovkrav er beregnet til 144,8 pct.
Banken har desuden valgt at udnytte Nationalbankens l&neordning
med 3 mia. kr., som forfalder 25. september 2015.

Usikkerhed ved indregning og maling.

De vaesentligste usikkerheder ved indregning og maling knytter sig
til nedskrivninger pa udldn og hensattelser pa garantier. Hertil
kommer usikkerheder ved verdiansattelse af bankens domicil- og
investeringsejendomme, overtagne aktiver samt finansielle instru-
menter.

Bankens ledelse har i Igbet af 2012 konstateret, at bankens
kreditpolitik, bankens forretningsgange og interne procedurer ikke
har veeret tilstreekkelige til at sikre korrekt kreditmaessig behandling
af bankens engagementer med henblik pé rettidigt at vurdere og
opgere eventuelle behov for nedskrivninger. Endvidere har
Finanstilsynets udmeldte praksis omkring veerdiansaettelser af fast
ejendom ej heller veeret tilstreekkelig implementeret i teoretiske
opgarelser af stgrrelsen af ngdvendige nedskrivninger.

Det er dog ledelsens opfattelse, at der er foretaget vurderinger i
opgarelsen af nedskrivningsbehovet pr 31.12.2012, der afspejler
Finanstilsynets retningslinjer samt de tabsrisici, som er forbundet
med de aktuelle konjunkturforhold.

Som felge af, at en raekke tiltag til forbedring af den generelle
kreditkvalitet, herunder udvikling af yderligere styringsveerkigjer,
farst er blevet implementeret i Igbet af 2. halvar 2012, er maling af
udldn og andre garantiforpligtelser dog fortsaet behaftet med en
betydelig usikkerhed. Hertil kommer en fortsat stor usikkerhed
omkring endringer i den generelle gkonomiske udvikling savel
nationalt som globalt.

Risici i forhold til fortsat drift

Séfremt ledelsens forventninger til basisindtjening samt vaesentligt
lavere nedskrivninger ikke i al veesentlighed realiseres, eller sé-
fremt der opstar veesentlige, uventede negative begivenheder, kan
dette i yderste konsekvens medfgre, at banken mister sin tilladelse
til at drive pengeinstitutvirksomhed eller bliver tvunget til afvikling
med deraf fglgende negative indflydelse pa bankens resultater,
finansielle stilling og fortsatte drift.

Ledelsen er opmarksom pd, at banken har en forholdsvis stor
andel af kunder med svaghedstegn og kunder med nedskrivninger.
Séfremt konjunkturerne forvearres yderligere, seerligt indenfor land-
brugs- og ejendomssektoren, vil det ligeledes kunne have en ve-
sentlig indvirkning pa bankens driftsresultat, finansielle stilling og
fortsatte drift.

Finanstilsynets Tilsynsdiamant

vestjyskBANKs mélsaetning er at ligge inden for greensevardierne
for de fem pejlemarker, som Finanstilsynets Tilsynsdiamant
fastleegger, og som alle pengeinstitutter som udgangspunkt ber
ligge inden for fra ultimo 2012. vestjyskBANK opfylder denne mél-
s&tning.

vestjyskBANKs veerdier i forhold til de pageeldende greensevaerdier
er angivet i tabellen pa naeste side.

Realiserede vardier pr. 31. december 2012

Realiserede
Tilsynsdiamantens pejlemaerker vardier
Summen af store engagementer < 125 pct. 46,1 pct.
Udl&nsvaekst < 20 pct. -4,7 pct.
Ejendomseksponering < 25 pct. 20,9 pct.
Fundingratio < 1 0,84
Likviditetsoverdaekning > 50 pct. 1448 pct.

@vrige regnskabsmaessige forhold

Zndringer i direktion
Frank Kristensen fratradte som adm. bankdirektar 25. september
2012.
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Direktionen bestar derefter af Vagn Thorsager, som i den
forbindelse blev udneevnt til adm. bankdirektgr, og Michael N.
Petersen, som blev udnaevnt til bankdirektar.

Neertstiende parter

vestjyskBANKs neertstdende parter omfatter bankens bestyrelse,
direktion samt disse personers familiemedlemmer. Der har i érets
Igb veeret normal samhandel p& markedsmaessige vilkdr med det af
direktgr Anders Bech 100 pct. ejede selskab Kaj Bech A/S.

Naertstiende parter omfatter desuden den danske stat, som i kraft
af sit ejerskab af 52,2% af bankens aktiekapital og stemmerettig-
heder har bestemmende indflydelse.

Bankens transaktioner med neertstaende parter fremgar af note 32.

Der har derudover ikke, ud over normalt ledelsesvederlag, veeret
gennemfert transaktioner med naertstéende i regnskabsaret.

Lenpolitik

vestjyskBANKs politik pad omradet er beskrevet i bankens Ignpolitik,
der er tilgeengelig pa vestjyskbank.dk/ om-banken/profil/governan-
ce/loenpolitik

Samarbejdspartnere

vestjyskBANK samarbejder med og modtager provision fra
folgende:

Realkredit

P& realkreditomradet samarbejder vestjyskBANK primart med
Totalkredit inden for beldning af heldrs- og fritidshuse samt
ejerlejligheder.

vestjyskBANK er endvidere aktioneer i holdingselskabet Pras A/S.

Inden for belaning af erhvervsejendomme, herunder landbrug,
boligudlejningsejendomme  og  andelsboliger,  samarbejder
vestjyskBANK primeert med DLR Kredit, som banken endvidere er
medejer af.

Ud over disse primere samarbejdspartnere samarbejder vestjysk-
BANK med Nykredit.
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Forsikring og pension
P& forsikringsomradet samarbejder vestjyskBANK med PFA
forsikring om livs- og invalideforsikringer.

Endvidere er vestjyskBANK, via Letpension Holding A/S, medejer af
Letpension A/S, der fungerer som en r&dgivnings- og formid-
lingsplatform, og de tegnede forsikringer videreformidles til PFA.

vestjyskBANK samarbejder desuden med Pensionsinfo om data-
udveksling i forbindelse med pensionsradgivning.

Inden for skadesforsikring har vestjyskBANK primeert samarbejde
med Vestjylland Forsikring og Privatsikring.

Vaerdipapirhandel og forvaltning

vestjyskBANK samarbejder med Bankinvest om formidling af
Bankinvest investeringsforeningerne og @vrige beslegtede produk-
ter og er endvidere aktionaer i Bl Holding A/S, der er moderselskab
for gruppen.

vestjyskBANK samarbejder med Garanti Invest A/S om formidling af
strukturerede produkter og er endvidere aktionaer i Garanti Invest
A/S.

vestjyskBANK samarbejder med Sparinvest om formidling af
Sparinvest investeringsforeningerne og er endvidere aktionaer i
Sparinvest Holding A/S.

Endvidere samarbejder vestjyskBANK med Sydinvest, Alm. Brand
Invest, Maj Invest, Danske Invest, Carnegie, Dexia Invest og
Valuelnvest om formidling af finansielle produkter.

vestjyskBANK samarbejder med Forvaltningsinstituttet for Lokale
Pengeinstitutter, som er godkendt af Justitsministeriet il
varetagelse af forvaltningsopgaver. Samarbejdet omfatter henvis-
ning af kunder til Forvaltningsinstituttet.

Betalingsformidling

vestjyskBANK samarbejder med NETS A/S om betalingsformidling,
kortomradet og NemlID. vestjyskBANK er medejer af NETS A/S via
NETS Holding A/S.




Lonbehandling for kunder

vestjyskBANK samarbejder med Bluegarden A/S om lgnsystemer.
vestjyskBANK er medejer af Bluegarden A/S via Bluegarden Holding
AJS.

vestjyskBANK har ud over ovennzvnte falgende vigtige sam-
arbejdspartnere, men der modtages ikke provisioner:

Realkredit

vestjyskBANK samarbejder med BoligCenterVestjylland, der er en
lokal ejendomsmaeglervirksomhed. Samarbejdet omfatter vurdering
af ejendomme samt gensidig henvisning af kunder.

vestjyskBANK samarbejder desuden med Nykredit Magler. Samar-
bejdet omfatter vurdering af ejendomme samt gensidig henvisning
af kunder.

vestjyskBANK benytter e-nettet til elektronisk tinglysning i for-
bindelse med ejendomshandler.

Forsikring
vestjyskBANK  samarbejder med FEuler Hermes. Samarbejdet
omfatter henvisning af kunder vedrgrende kreditforsikring.

Vaerdipapirhandel

vestjyskBANK samarbejder med Arbejdernes Landsbank, Danske
Bank, Nordea, Sydbank, Spar Nord Bank, Maj Invest, Lind Capital
og Nykredit Bank om veerdipapirhandel.

vestjyskBANK samarbejder med Arbejdernes Landsbank om effek-
tuering af fondsordrer, som vestjyskBANK modtager fra kunder via
Netbank.

Valutahandel
vestjyskBANK samarbejder med Danske Bank, Nordea Finland,
Jyske Bank, SEB Stockholm og KBC Bruxelles om valutahandel.

Medarbejdere

vestjyskBANK samarbejder med Finanssektorens Uddannelses-
center, som anvendes til grunduddannelser, efteruddannelses-
kurser og videregéende uddannelser.

vestjyskBANK samarbejder desuden med Bankpension i forbindelse
med medarbejdernes pensionsordninger.

@vrige samarbejdspartnere

vestjyskBANK er medejer af BEC, der er én af landets tre
feellesejede bank-edbcentraler. Samarbejdet med BEC betyder, at
vestjyskBANK til stadighed kan disponere over driftssikre, bruger-
venlige og konkurrencedygtige IT-lgsninger. BEC er endvidere en
betydelig udbyder af serviceydelser til andre aktgrer i den finan-
sielle sektor.

vestjyskBANK  samarbejder desuden med e-Boks A/S om
elektronisk arkivering af korrespondance fra banken for de kunder,
der er tilmeldt e-Boks. vestjyskBANK er medejer af e-Boks A/S via
NETS Holding A/S.

vestjyskBANK samarbejder med og er medejer af VP SECURITIES
A/S, hvis vaesentligste opgave er at foresta elektronisk udstedelse
af veerdipapirer, at registrere ejerforhold og rettigheder samt fore-
sta clearing og afvikling af veerdipapirhandler.

vestjyskBANK samarbejder med Bankernes Kontantservice, hvis
vaesentligste opgave er at forestd kontanth&ndtering og penge-
transporter.

vestjyskBANK er medlem af Lokale Pengeinstitutter sammen med
godt 70 andre lokale pengeinstitutter. Foreningens formal er at
styrke medlemmerne, fremme deres falles interesser under
hensyntagen til det enkelte medlems selvsteendighed, handlefrihed
0g integritet og at virke for en sund udvikling af den finansielle
sektor, sdledes at medlemmerne pé& bedst mulig made kan lgse
deres opgaver.

vestjyskBANK er endvidere medlem af Finanssektorens Arbejds-
giverforening samt Finansradet.

Regnskabsafleeggelsesprocessen

Bestyrelsen og direktionen har det overordnede ansvar for bankens
kontrol- og risikostyring i forbindelse med regnskabsafleeggelses-
processen, herunder overholdelse af relevant lovgivning og anden
regulering i forbindelse med regnskabsafleeggelsen. Bankens
kontrol og risikostyringssystemer kan skabe en rimelig, men ikke
absolut sikkerhed for, at uretmaessig brug af aktiver, tab og/eller
vasentlige fejl og mangler i forbindelse med regnskabsafleeggelsen
undgas.
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Ledelsesberetning

Regnskabsberetning

Bestyrelsen vurderer bankens organisationsstruktur, risikoen for
besvigelser samt ftilstedeveerelsen af interne regler og retnings-
linjer. Bestyrelsen og direktionen godkender overordnede proce-
durer og kontroller pa vaesentlige omrader i forbindelse med regn-
skabsafleeggelsesprocessen. Direktionen overvager Igbende over-
holdelsen af relevant lovgivning og andre forskrifter og bestem-
melser i forbindelse med regnskabsafleggelsen og orienterer
Igbende bestyrelsen herom.

Bestyrelsen foretager en overordnet vurdering af risici i forbindelse
med regnskabsaflaeggelsesprocessen. Bestyrelsen tager som led i
risikovurderingen  stilling il risikoen for besvigelser og de
foranstaltninger, der skal treeffes, med henblik pa at reducere
og/eller eliminere sédanne risici. | den forbindelse drgftes ledelsens
eventuelle incitament/motiv til regnskabsmanipulation eller anden
besvigelse.

Individuelle statsgarantier

Europa-Kommissionen traf den 25. april 2012 en forelgbig
afgerelse om godkendelse af statsstatte i dele af vestjyskBANKs
kapitalplan, herunder tildelingen af nye individuelle statsgarantier.
Som narmere omtalt i selskabsmeddelelse af 25. april 2012 er
Europa-Kommissionens endelige godkendelse betinget af, at
vestjyskBANK udarbejder og indsender en omstruktureringsplan til
Europa-Kommissionen, der kan godkendes af Europa-Kom-
missionen. vestjyyskBANK har indsendt et udkast til omstrukture-
ringsplan og har et Igbende samarbejde med den danske stat og
Europa-Kommissionen om fardiggarelsen af omstrukturerings-
planen.

Idet omstruktureringsplanen fortsat er under udarbejdelse og
dreftelse, foreligger Europa-Kommissionens godkendelse endnu
ikke. vestjyskBANK er derfor pa nuvaerende tidspunkt ikke bekendt
med de endelige vilkdr, som Europa-Kommissionen métte fastsatte
som betingelse for godkendelse af omstruktureringsplanen.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning

| selskabsmeddelelse af 18. februar 2013 offentliggjorde banken,
at et obligationsldn pa 1.500 mio. SEK med en Igbetid pa 3 ar,
garanteret af Finansiel Stabilitet p& vegne af den Danske Stat er
blevet indfriet i henhold til dets vilkar.
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Banken har med Finanstilsynets tilladelse fertidsindfriet for 75 mio.
kr. efterstillet kapital til kurs 66,67. Transaktionen pavirker solven-
sen positivt med 0,34 procentpoint.

Forventninger og fremtidsudsigter

Forventningerne til 2013 tager sit udgangspunkt i et billede af en
bank, der er tyndt kapitaliseret og med en sammensatning af den
efterstillede kapital, som skal sgges optimeret. Bankens solvens er
opgjort til 10,9 pct. pr. 31. december 2012, mens solvensbehovet
udgar 10,0 pet. Overdaekningen pd 0,9 procentpoint er lav i forhold
til ledelsens ambitioner.

Bankens bestyrelse har derfor besluttet at ivaerksatte initiativer til
en yderligere konvertering af statens hybride kernekapital. Dette vil
forbedre solvensen med ca. 1 procentpoint, og den egentlige
kernekapital vil herved styrkes med mere end 1 procentpoint.

Banken forventer at kunne fastholde et basisresultat for ned-
skrivninger i niveauet 500 mio. kr. Behovet for nedskrivninger
forventes ligeledes at falde markant p& baggrund af de i 2012
gennemferte kritiske gennemgange af bankens udl&n. Selv om
foretagne nedskrivninger vurderes at modsvare de aktuelle risici, vil
det ogsé blive ngdvendigt med nedskrivninger i 2013.

Udgangspunktet for bankens forventninger er ugndrede konjunk-
turer, men udviklingsretningen heraf er fortsat omgivet af stor
usikkerhed. Den indtjeningsmaessige udvikling hos den enkelte
kunde kan hurtigt endres fra acceptabel til kritisk, og de virksom-
heder, som i dag ma betegnes som gkonomisk kritiske, men dog
med klare tegn pa positive forbedringer, vil ofte i denne proces
stadig eftersparge yderligere likviditet fra deres bank uden at kunne
tilbyde nye sikkerheder. Imgdekommelse af sddanne anmodninger
forekommer ofte fornuftige, og alternativet kunne nemt veere
lukning af virksomheden med uforholdsmassige store tab af
verdier og mistede arbejdspladser. Banken treffer sine beslut-
ninger fra sag til sag, men konsekvensen af at hjelpe den type
virksomheder gennem en krise vil ofte indebeere, at en kredit-
udvidelse til kunden modsvares af ngjagtigt samme belgb pé
bankens driftsregnskab i form af gede nedskrivninger.

Ledelsen er opmaerksom pd, at banken fortsat har en forholdsvis
stor andel af engagementer, der udviser svaghedstegn.




Bankens overordnede handlingsplan Bankens udfordringer er store, men hvis omverdenen ikke bringer

nye forvaerringer ind i billedet, forventes det, at 2013 trods alt
Ledelsen vurderer, at gennem en meget stram styringsproces 0g bliver et gkonomisk vendepunkt for vestjyskBANK, og at banken
uden forveerring af konjunkturerne kan en genopretning af bankens med en ihaerdig og malrettet indsats pa sigt kan genskabe en
indtjeningsevne p& bundlinien Ilykkes. Processen bygger i det steerk regionalbank.

vaesentlige pa falgende strategi:

Bankens solvens forventes styrket med ca. 1 procentpoint gen-
nem udnyttelse af de aftalte rettigheder til helt eller delvist at
konvertere statslig hybrid kernekapital til aktiekapital. Effekten
vil vaere endnu hgjere ved opgerelsen af den egentlige ker-
nekapital. | den forbindelse stiller bestyrelsen forslag til gene-
ralforsamlingen den 26. marts 2013 om at reducere stgrrelsen
af bankens aktier fra nominelt kr. 10 til nominelt kr. 1.

Teet opfelgning pa udviklingen i bankens indtaegter og udgifter.
En fortsettelse af allerede gennemfgrte og planlagte tiltag
inden for handtering af kreditprocesser, der skaber sterre
overblik over kreditkvalitet og trends, der kraever forebyggende
handlinger

Handlingsorienteret opfglgning p& engagementer med ned-
skrivninger med sarlig fokus pad afviklings- eller over-
levelsesstrategi. Hvis engagementerne skal afvikles gennem
realisation af sikkerheder opnas dels en konstatering af, om
nedskrivningerne er tilstraekkelige og dels provenuer til reduk-
tion af udlan, hvor der ofte ikke betales renter.

Fortsaettelse af en igangveerende proces, hvor banken proaktivt
vaelger enkelte kunder fra, som pa grund af enten stgrrelse
og/eller kompleksitet ikke passer til bankens forretnings-
koncept og kapitalforhold.

Banken @nsker kun meget undtagelsesvist at have kunder pé
bagerne, hvis ldneengagement med banken overstiger et belgb
péa 10 pct. af bankens basiskapital uanset tilbudte sikkerheder.
Optimering af tilvejebringelse af forngden likviditet, der i al
vaesentlighed bygger pd en antagelse om, at de fleste ind-
skydere har et indestdende, der vil vaere deekket af Indskyder-
garantifondens deekning pa ca. 750.000 kr.

Processen vedrgrende slankning af bankens balance via til-
pasning af udlan og garantier skal optimere udnyttelsen af
bankens kapitalgrundlag, og et fald i vaegtede aktiver skal bi-
drage til en gget solvensoverdaekning.

Neerveerende og proaktiv servicering og radgivning af nu-
vaerende kunder — samt nye, der kan handteres inden for ban-
kens strategier og forretningsplaner.
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Ledelsesberetning

Investor relations

Gennem bankens Investor Relations (IR) aktiviteter @nsker
vestjyskBANK at formidle et retvisende billede af bankens aktivi-
teter og fremtidsudsigter til investorer, analytikere og andre inte-
ressenter pa kapitalmarkedet.

Videregivelse af information sker under hensyntagen til NASDAQ
OMX Copenhagens regler.

IR portal pa vestjyskBANKs hjemmeside

P4 vestjyskBANKs hjemmeside findes en IR portal, der indeholder
relevant og opdateret information til aktionaerer og @vrige interes-
senter. P4 portalen findes de udsendte selskabsmeddelelser,
investorpraesentationer, den aktuelle aktiekurs, regnskabsrapporter
og @vrige IR oplysninger. vestjyskBANKs IR politik findes pa
vestjyskbank.dk/irpolitik.

vestjyskBANK aktien

vestjyskBANK aktien er noteret pd& NASDAQ OMX Copenhagen.
Lukkekursen for vestjyskBANK aktien var 13,0 kr. ultimo 2012 mod
en lukkekurs ultimo 2011 pa 18,8 kr., hvilket svarer til et fald pa
knap 31 pct. Kursen svarer til ca. 81 pct. af den indre verdi pr.
aktie. | samme periode er OMXC20 indekset for de 20 mest
handlede aktier steget med godt 27 pct. | Igbet af aret 2012 er der
handlet godt 8,5 mio. stk. aktier til en samlet markedsveerdi af
158,3 mio. kr.

Aktiekapitalen

Den 20. februar 2012 blev en del af vestjyyskBANKs statslige
kapitalindskud konverteret til aktier. vestjyskBANKs aktiekapital
blev som fglge heraf forhgjet med nominelt 141.779.950 kr. fra
nominelt 125.000.000 kr. til nominelt 266.779.950 kr.

Den Danske Stat oplyste i overensstemmelse med ordlyden i
selskabslovens § 55 efterfglgende, at den besad over 5 pct. af den
samlede aktiekapital.

Som felge af fusionen mellem Vestiysk Bank A/S og Aarhus
Lokalbank Aktieselskab 30. marts 2012 blev vestjyskBANKs
aktiekapital forhgjet fra nominelt 266.779.950 kr. med nominelt
39.664.440 kr. til nominelt 306.444.390 kr.
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Som led i vestjyskBANKs kapitalplan har banken, som tidligere
omtalt, gennemfart en aktieemission i april 2012, som har betydet,
at aktiekapitalen er blevet forhgjet med 306.444.390 kr. fil
612.888.780 kr. Aktiekapitalen er fordelt pa 61.288.878 aktier a
nominelt 10 kr.

vestjyskBANK har ca. 46.000 navnenoterede aktionzrer. Den
Danske Stat ejer 32.017.428 stk. aktier svarende til en ejerandel
pa 52,2 pct. Dertil kommer, at Finansiel Stabilitet, som Den
Danske Stat ejer 100 pct, ejer 1.291.222 stk. aktier i
vestjyskBANK, svarende til en ejerandel p& 2,1 pct. Medregnet
denne ejerandel besidder Den Danske Stat samlet set 54,3 pct. af
aktiekapitalen og stemmerettighederne i vestjyskBANK.

Naest efter Den Danske Stat ejer de ti starste aktioneerer 8,4 pct. af
aktiekapitalen i vestjyskBANK.

Kapitalforhold

P& generalforsamlingen 29. marts 2012 fik bestyrelsen bemyn-
digelse til indtil 29. marts 2017 at erhverve egne aktier med en
pélydende veerdi af indtil 10 pct. af aktiekapitalen. Ultimo 2012 ejer
vestjyskBANK 174.000 stk. egne aktier, svarende til 0,3 pct. af
aktiekapitalen.

Der kan ske konvertering af hybrid kapitalindskud foretaget af
staten op til nominelt 1,438 mia. kr. efter naermere fastsatte regler.
Den 20. februar 2012 blev nominelt 287,6 mio. kr. af disse kon-
verteret til aktiekapital.

Ligeledes kan ske konvertering af hybrid kapitalindskud foretaget af
staten op til 177,8 mio. kr. Heraf er tidligere foretaget konvertering
af 142,2 mio. kr. il aktiekapital

Bestyrelsen vil pd den ordinare generalforsamling den 26. marts
2013 stille forslag om at reducere stgrrelsen af bankens aktier fra
nominelt kr. 10 til nominelt kr. 1.

Regler omkring konvertering af hybrid kapitalindskud samt @gvrige
forhold vedrarende bankens aktiekapital fremgar af bankens
vedtaegter, som er tilgeengelige pé vestjyskbank.dk/vedtaegter.




Udbyttepolitik

vestjyskBANK har modtaget statsligt kapitalindskud i henhold til Lov
om statsligt kapitalindskud og udnyttet ordningen med individuel
statsgaranti i henhold til Lov om finansiel stabilitet. Banken er
derfor omfattet af begraensninger i adgangen til at udbetale udbytte
indtil det tidspunkt, hvor banken hverken har udestaende statsligt
kapitalindskud eller udstedelse under ordningen om individuel
statsgaranti. Dette betyder, at vestjyskBANK kun kan udbetale
udbytte i det omfang, udbyttet kan finansieres af bankens
nettooverskud efter skat, der udger frie reserver, og som er
oparbejdet efter den 1. oktober 2010.

vestjyskBANK er i henhold til vilkérene for de statslige kapital-
indskud forpligtet til at betale et variabelt udbyttetilleeg til staten,
safremt der udbetales udbytte i den periode, hvor de statslige
kapitalindskud indestar.

| den periode, hvor den statslige hybride kapital er indskudt, mé der
ikke foretages kapitalnedsettelse eller erhverves egne aktier ud
over almindelig daglig handel.

Generalforsamling og aktionaermgder

vestjyskBANK afholder ordinger generalforsamling tirsdag 26. marts
2013 i Lemvig Idreets- og Kulturcenter, Christinelystvej 8, 7620
Lemvig.

Finanskalender for 2013

Der afholdes aktionaerm@de i Holstebro mandag 8. april 2013 i Mu-
sikteatret, Den Rede Plads 16, 7500 Holstebro.

Der afholdes aktionaermede i Ringkgbing tirsdag 9. april 2013 i
ROFI-Centeret, Kirkevej 26, 6950 Ringkgbing.

IR ansvarlig

Ansvaret for vestjyskBANKs IR aktiviteter ligger hos bankens di-
rektion, som aktionaerer og andre interesserede er velkomne til at
kontakte med spergsmél eller kommentarer. Bankens kontakt til
aktiemarkedets interessenter samt spargsmal vedrgrende bankens
IR politik varetages primert af:

Adm. bankdirektgr Vagn Thorsager
vestjyskBANK

Torvet 4-5

7620 Lemvig

TIf 96 63 21 03
vth@vestjyskbank.dk

11. februar  Fristdato for aktionaerernes indsendelse af gnske om emner til behandling pé generalforsamling.

19. februar  Ekstraordingr generalforsamling.

28. februar  Arsrapport for 2012.

26. marts Generalforsamling.

01. maj Kvartalsrapport for 1. kvartal 2013
29. august  Halvarsrapport 2013

06. november Kvartalsrapport for 1.-3. kvartal 2013
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Selskabsmeddelelser i 2012

Der er i lgbet af 2012 udsendt falgende selskabsmeddelelser

10. januar
19. januar
25. januar
1. februar
15. februar
20. februar
20. februar
22. februar
28. februar
28. februar
29. februar
27. marts
28. marts
29. marts
30. marts
30. marts
12. april
25. april
26. april
26. april
1. maj
9. maj
22. maj
23. maj
23. maj
29. maj
31. maj
31. maj
7. juni
11, juni
28. juni
23. august
25. september
7. november
21. november
21. december
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Selskabsmeddelelse pa baggrund af presseomtale

Selskabsmeddelelse om undersggelse af muligheder for udnyttelse af konverteringsoption
Meddelelse om fusion og gennemfarelse af kapitalplan

Opdatering af finanskalender 2012

Konverteringskurs for statsligt kapitalindskud

Konvertering af statsligt kapitalindskud gennemfgrt

Storaktionzermeddelelse fra den Danske Stat

Arsrapport for 2011

Vestjysk Bank A/S og Aarhus Lokalplan indgar fusionsplan

Indkaldelse til ordinzer generalforsamling i Vestjysk Bank A/S

Aktiekapital og stemmerettigheder

Godkendelse af fusion fra Konkurrence- og Forbrugerstyrelsen

Pris for delaktier, tidspunkt for forventet gennemfgrelse af fusion samt status vedrgrende godkendelse af statsgarantier
vestjyskBANKs generalforsamling 29. marts 2012

Gennemfarelse af fusion mellem Vestjysk Bank A/S og Aarhus Lokalbank Aktieselskab
Aktiekapital og stemmerettigheder

Fartidsindfrielse af obligationslan

Forelgbig godkendelse fra Europa-Kommissionen il nye individuelle statsgarantier
Opgerelse af egenkapital for farste kvartal 2012. Forventninger til 2012 fastholdes.
Offentliggarelse af prospekt i forbindelse med fortegningsemission

Kuponrente pé variabelt forrentet obligation 2010/2013 (DK0030241138)

Indberetning om transaktion(er) med tegningsretter og/eller aktier i Vestjysk Bank
Indberetning om transaktioner med midl. aktier og/eller tegningsretter i Vestjysk Bank A/S
Fortegningsretsemissionen i vestjyskBANK er fuldtegnet

Korrektion til indberetning om transaktioner med midl. aktier og/eller tegningsretter i Vestjysk Bank A/S
Gennemfgrelse af fortegningsemission og kapitalforhgjelse

Kvartalsrapport for 1. kvartal 2012

/Endring i aktiekapital og stemmerettigheder

Fartidsindfrielse af obligationslan pa nominelt DKK 1.400.000.000

Fartidsindfrielse af obligationslan pa nominelt 400 mio. kr.

Gennemfgrelse af kapitalplan

Halvarsrapport for 1. halvar 2012

Nedjustering af forventet rsresultat og direktarskifte

Kvartalsrapport for 1.-3. kvartal 2012

Indberetning om transaktioner med aktier i Vestjysk Bank A/S

Vestjysk Bank A/S indfrier ansvarlig lanekapital



Redegorelse for virksomhedsledelse

Principperne for vestjyskBANKs ledelse er baseret pa Anbefalinger
for god selskabsledelse fra Komitéen for god Selskabsledelse og er
dermed i trdd med de principper, NASDAQ OMX Copenhagen A/S
har besluttet, bgrsnoterede selskaber skal forholde sig Hil.
Ledelsesprincipperne er desuden baseret p& Anbefalinger for
Finansradets medlemsvirksomheder.

vestjyskBANK har valgt at offentliggere den lovpligtige redegarelse
for virksomhedsledelse pa bankens hjemmeside - se vestjyskbank.
dk/corporategovernance. Redeggrelsen indeholder bankens status i
forhold til hver enkelt af anbefalingerne for god selskabsledelse.

Bestyrelse og direktion

Bankens bestyrelse
Bestyrelsen i vestjyskBANK bestér af otte medlemmer, hvoraf tre er
valgt af bankens medarbejdere:

Direktar Steen Hemmingsen (fedt 1945), formand
Nyvalgt til vestjyskBANKs bestyrelse pé& ekstraordinger generalfor-
samling 19. februar 2013, hvorefter han blev valgt til formand.

Opfylder Komitéen for god Selskabsledelses definition af uaf-
hangighed.

Indvalgt i vestjyskBANKs bestyrelse i 2013.
Udlgb af indeveerende valgperiode: 2014.

(@vrige ledelsesposter eller organisationsopgaver:
Bestyrelsesmedlem i Falck Holding A/S og 2 datterselskaber,
H.J. Hansen Holding A/S og 1 datterselskab, Obel-LFl
Ejendomme A/S og Det @stasiatiske Kompagnis Almennyttige
Fond.

Direktar Carsten Andersen (fedt 1945)

Carsten Andersen var bestyrelsens formand siden fusionen med
Aarhus Lokalbank 29. marts 2012, Carsten Andersen udtradte af
bestyrelsen grundet sygdom 11. januar 2013.

Direkter Anders Bech (fadt 1947), naestformand
Var bestyrelsens formand i perioden indtil fusionen med Aarhus
Lokalbank 29. marts 2012, hvorefter bestyrelsen konstituerede sig

Ledelsesberetning

L edelse

med Anders Bech som neestformand. Efter Carsten Andersens
fragang 11. januar 2013 blev Anders Bech konstitueret som for-
mand i perioden indtil ekstraordinaer generalforsamling 19. februar
2013, hvor bestyrelsen konstituerede sig med Anders Bech som
nastformand.

Opfylder Komitéen for god Selskabsledelses definition af uaf-
hangighed.

Indvalgt ferste gang i tidligere Vestjysk Banks bestyrelse i
1997.

Fortsatte i bestyrelsen for vestjyyskBANK efter fusionen med
nordvestBANK i 2002 og samtidigt valgt til formand.

Har modtaget genvalg til vestjyskBANKs bestyrelse.

Udlgb af indeveerende valgperiode: 2014.

(@vrige ledelsesposter eller organisationsopgaver:

Administrerende direkter i Kaj Bech Holding A/S og 1
datterselskab.

Bestyrelsesmedlem i Kaj Bech Holding A/S og 1 datterselskab,
Ejendomsselskabet Doktorvaenget A/S og Fonden Narre
Vosborg.

Egne og nertstdendes aktier, optioner eller warrants i vestjysk-
BANK: 64.870 stk. aktier

Beholdningsandringer i Igbet af regnskabsaret: Har erhvervet
40.860 stk. aktier

Direktar Carl Olav Birk Jensen (fadt 1955)
Opfylder Komitéen for god Selskabsledelses definition af uafhang-
ighed.

Indvalgt ferste gang i Ringkjgbing Banks bestyrelse i 2001 og
valgt til neestformand i 2007.

Fortsatte i bestyrelsen for vestjyskBANK efter fusionen i 2008.
Har modtaget genvalg til vestjyskBANKs bestyrelse.

Udlgb af indeveerende valgperiode: 2013.

(@vrige ledelsesopgaver eller organisationsopgaver:
Bestyrelsesmedlem i Ringkgbing Handbold ApS.
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Ledelsesberetning

Ledelse

Egne og neertstiendes aktier, optioner eller warrants i vestjysk-
BANK: 29.385 stk. aktier

Beholdningseendringer i Igbet af regnskabsaret: Har erhvervet
21.011 stk. aktier

Proprietaer Kirsten Lundgaard-Karlshgj (fadt 1951)
Opfylder Komitéen for god Selskabsledelses definition af uaf-
haengighed.

Indvalgt farste gang i tidligere Vestjysk Banks bestyrelse i 1998
Fortsatte i bestyrelsen for vestjyyskBANK efter fusionen med
nordvestBANK i 2002.

Har modtaget genvalg til vestjyskBANKs bestyrelse.

Udlgb af indevaerende valgperiode: 2014,

(@vrige ledelsesposter eller organisationsopgaver:
Driver stgrre landbrug.

Egne og neertstiendes aktier, optioner eller warrants i vestjysk-
BANK: 122.070 stk. aktier

Beholdningseendringer i Igbet af regnskabsaret: Har erhvervet
61.035 stk. aktier

Direkter Poul Hjulmand (fadt 1945)

Var bestyrelsens nastformand i perioden indtil fusionen med
Aarhus Lokalbank 29. marts 2012, hvorefter Poul Hjulmand tradte
ud af bestyrelsens formandskab. Efter Carsten Andersens fragang
11. januar 2013 blev Poul Hjulmand konstitueret som naestformand
i perioden indtil ekstraordineer generalforsamling 19. februar 2013,
hvorefter Poul Hjulmand tradte ud af bestyrelsens formandskab.

Opfylder Komitéen for god Selskabsledelses definition af uafhaeng-
ighed.

Indvalgt ferste gang i Ringkjgbing Banks bestyrelse i 2003
hvorefter han blev valgt til formand.

Fortsatte i bestyrelsen for vestjyyskBANK efter fusionen i 2008
0g samtidigt valgt som naestformand.

Har modtaget genvalg til vestjyskBANKs bestyrelse.

Udlgb af indevaerende valgperiode: 2013.

(@vrige ledelsesposter eller organisationsopgaver:
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Bestyrelsesmedlem i Landia Holding A/S og 2 datterselskaber,
Vestas aircoil A/S og 2 datterselskaber, Pipecon A/S,
Hydromann Holding A/S, Conset A/S og 1 datterselskab, RAH
Holding A/S og 5 datterselskaber, RGT Holding A/S, Iron Pump
Holding A/S og 2 datterselskaber, @lgaard Jensens Fond,
Hvide Sande Havn Fond og Lem Varmeveerk.

Egne og neertstiendes aktier, optioner eller warrants i vestjysk-
BANK: 30.804 stk. aktier

Beholdningseendringer i Igbet af regnskabsaret: Har erhvervet
23.827 stk. aktier

Erhvervsradgiver Malene Rgng (fadt 1971)
Valgt af medarbejderne. Opfylder Komitéen for god Selskabsledel-
ses definition af uafheengighed, bortset fra sin ansettelse i banken.

Indvalgt som medarbejderrepraesentant i vestjysSkBANKs
bestyrelse i 2011.
Udlgb af nuveerende valgperiode: 2013.

Egne og nertstdendes aktier, optioner eller warrants i
vestjyskBANK: 672 stk. aktier.

Beholdningseendringer i Igbet af regnskabséret: Har erhvervet 336
stk. aktier.

Erhvervsdirektar Palle Hoffmann (fedt 1972)
Valgt af medarbejderne. Opfylder Komitéen for god Selskabsledel-
ses definition af uafheengighed, bortset fra sin ansettelse i banken.

Indvalgt som medarbejderrepraesentant i vestjyskBANKs
bestyrelse i 2011.
Udlgb af indevaerende valgperiode: 2015.

Egne og nertstdendes aktier, optioner eller warrants i
vestjyskBANK: 5.910 stk. aktier.

Beholdningseendringer i Igbet af regnskabsaret: Har erhvervet
5.455 stk. aktier.




Ledelsesberetning

L edelse

Privatdirektar Peter Baekkelund Rasmussen (fedt 1967)
Valgt af medarbejderne. Opfylder Komitéen for god Selskabsledel-
ses definition af uafhangighed, bortset fra sin ansattelse i banken.

Indvalgt ferste gang som medarbejderrepreesentant i
vestjyskBANKs bestyrelse i 2007.

Har modtaget genvalg til vestjyyskBANKs bestyrelse

Udlgb af nuveerende valgperiode: 2013.

Egne og nertstdendes aktier, optioner eller warrants i vestjysk-
BANK: 7.979 stk. aktier.

Beholdningsandringer i Igbet af regnskabsaret: Har erhvervet
6.080 stk. aktier.

Bankens direktion

Administrerende bankdirekter Vagn Thorsager (fedt 1948)

Var ansat som administrerende direkter i Aarhus Lokalbank fra 1.
marts 2011 og fortsatte som bankdirektgr i vestjyyskBANK efter
fusionen 29. marts 2012. Tiltradte stillingen som administrerende
direktor i vestjyskBANK 25. september 2012.

Egne og nertstdendes aktier, optioner eller warrants i vestjysk-
BANK: 19.637 stk. aktier.

Beholdningsandringer i Igbet af regnskabsaret: Har erhvervet
19.637 stk. aktier.

Bankdirekter Michael Nelander Petersen (fadt 1963)
Tiltrdte stillingen som bankdirektar i vestjyskBANK 25. september
2012.

@vrige ledelsesposter eller organisationsarbejde:
Bestyrelsesmedlem i BEC (Bankernes EDB Central)

Egne og nertstdendes aktier, optioner eller warrants i vestjysk-
BANK: 10.000 stk. aktier.

Beholdningsandringer i Igbet af regnskabsaret: Har erhvervet
10.000 stk. aktier
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Ledelsesberetning

Organisation og samfundsansvar

Bestyrelse
Steen Hemmingsen
formand
Intern revision
Mikael Flohr Hansen
revisionscherf
Direktion
Vagn Thorsager : Michael N. Petersen
adm. bankdirektor | bankdirektor
Bkonomi & Risikostyring
Jens Moller E:Tl;:;?n&
vicedirektar g 9
Kredit Sekretariat 2
Jens Krogfelt —_— — Udvikling
kreditdirektor
Kreditsekretariat —— — Logistik
Storkunde —_— — Back Office
Marketing
Region Aarhus Region Herning Region Holstebro Region Ringkebing
Jan Lauridsen Jorgen Yde Hansen Verner Sekkelund Allan Stampe
regionsdirektor regionsdirektar regiensdirektor regionsdirekter e— " HR
— “ﬂ.’,‘.‘,‘:.?éf;p;ﬁ:.ﬂ Herning ——  Holstebro ——  Ringkebing
| Aarhus (Privat) s |} . - ;
Havnegade Ikast Lemvig Skjern
—  Hadsten Viborg ——  Thyboren —  Videbak
——  Randers — Struer —— Hvide Sande
—  Silkeborg et Thisted — Esbjerg
= Odense by Lem
— Langa
= Horsens
— Kolding
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Bankens organisation

vestjyskBANK er et full-service pengeinstitut, der — med kunden i
centrum — radgiver privat- og erhvervskunder lokalt og regionalt via
afdelingsnet i Jylland og pa Fyn. vestjyskBANKs midtjyske kerne-
omrade er defineret af tre tidligere hovedsaeder i Ringkgbing, Lem-
vig og Holstebro. Derudover arbejder banken pa at fastholde Aar-
husomrédet og Fyn/@stjylland som et markedsomrade, der udger
en betydende del af forretningen.

Banken tilbyder en malrettet vifte af produkter og serviceydelser pa
udlénsomradet til sével privat- som erhvervskunder. P& erhvervs-
omrédet henvender banken sig til mindre og mellemstore virksom-
heder. vestjyskBANK har sarlige ekspertiser indenfor 1an til finan-
siering af vindmeller, landbrug og fiskeri. Endvidere styrkes forret-
ningsomradet via udvalgte nicheomrader, som eksempelvis den
private sundhedssektor.

P4 indldnssiden samt pad pensions- og investeringsomrédet
udbydes tidssvarende produkter, der konstant er under udvikling,
uden at dette ma komme i konflikt med @nsket om at udbyde enkle
0g let overskuelige koncepter.

Grundlaget

Med udgangspunkt i vestjyskBANKs historie, vision og verdier har
banken sin styrke i klassisk bankdrift. Bankens — og dermed ogsa
medarbejdernes — mission er at skabe gkonomisk raderum for
kunderne gennem solid og ansvarlig bankdrift.

Vi gnsker at skabe rammerne for en forretningsorienteret bank
gennem udvikling af nye produkter og ydelser, som imgdekommer
vores kunders gnsker og behov.

Banken er orienteret mod at konsolidere den gode basisindtjening,
kombineret med hgj fokus pa kreditstyringen for at sikre en periode
med opbygning af en mere sund balance- og kapitalstruktur.

Organisering

For at gge det forretningsmaessige fokus og ledelseskraften i
banken er organisationen i 2012 blevet opbygget omkring 4
regioner, der str for salgsansvaret, ledelsesdiscipliner og en teet
sparring pa kreditomrédet.

De 4 regioner er skabt ud fra et gnske om en tettere kobling
mellem de kundevendte afdelinger og de centrale stabe i bankens
gverste ledelse. Regionsdirektgrerne indgdr sdledes i den
fremtidige ledergruppe, der regelmassigt mgdes med direktionen
for at arbejde med strategi, resultater og handlingsplaner.

Regionsopdelingen sikrer en mere decentral ledelse p& HR-
omrédet. En veesentlig del af denne opgave Igses i den enkelte
region i samspil mellem regionsledelsen og afdelingsdirektgrerne
0g stadig med stgtte og support fra den centrale HR-afdeling.

Ligeledes er der skabt en tet opfglgning og sparring pa
salgsarbejdet fra regionsledelsen til den enkelte afdeling. Pensions-
og investeringsradgivere er ligeledes tilknyttet regionshoved-
kontorerne og vil supportere regionens afdelinger med special-
viden.

Endelig er der opnéet en markant effektivisering ved at centralisere
administrative  opgaver og produktionsopgaver i  regions-
hovedkontorerne. Der vil fortsat blive arbejdet med yderligere
digitalisering af dokumenter og arbejdsgange pa disse omréader.

Bankens stabsafdelinger skal understgtte regionerne med
specialviden og udvikling af banken ved siden af varetagelsen af
opgaver af mere administrativ karakter.

Til skeerpelse af arbejdet med sarligt komplekse kundeengage-
menter er der nedsat en Task Force, der skal forbedre den kredit-
maessige styring af disse engagementer.

Ud over arbejdet med etablering af de 4 regioner er der centralt i
banken arbejdet med dannelsen af en raekke nye ledelsesfora. Der
er sdledes nedsat en kreditkomité, der behandler stgrre
kreditsager. Ligeledes er der nedsat en solvens- og markeds-
risikokomité, der lgbende vurderer sammensetningen af bankens
funding og likviditet. Endelig vurderes udviklingen i og sammen-
s&tningen af bankens priser og produkter i en sarskilt komité.

Ledelses- og medarbejderudvikling

| vestjyskBANK straeber vi konstant mod et hgjt kompetenceniveau
for bade ledelse og medarbejdere. En ambition om at ggre tingene
ordentligt ger kompetenceudvikling til et strategisk udviklings-
omréde.
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Ledelsesberetning

Organisation og samfundsansvar

Blandt andet derfor er det muligt for banken at fastholde og til-
treekke dygtige og kompetente medarbejdere bade for sé vidt angér
kompetencer af mere generel karakter som specialistkompetencer.
Den gennemsnitlige alder og anciennitet for bankens medarbejdere
er henholdsvis 46,5 &r og 14,3 &r. Gennemsnittet af antal medar-
bejdere i 2012 har veeret 621,3, omregnet til heltid, hvilket er 6,5
flere end i 2011.

Ved fusionen pr. 31. marts 2012 var der 638,8 heltidsansatte i
banken. Ultimo 2012 er dette tal 564,4. Der er saledes netto redu-
ceret med 74,4 heltidsstillinger i labet af 2012.

Redegorelse for samfundsansvar

vestjyskBANK har i sit arbejde med samfundsansvar fokus pa tre
hovedomrader: Medarbejdere, kunder og de lokale samfund, som
vi vil veere en aktiv del af. Gennem dens vision, mission og veerdier
har banken i flere ar arbejdet med ansvarlighed som en integreret
del af forretningen.

Kunder

vestjyskBANK vil give kompetent og saglig radgivning. Med
udgangspunkt i den enkelte kundes gkonomi og behov tilbyder vi
enkle og overskuelige produkter.

Medarbejdere

Det er vigtigt for vestjyskBANK, at vores vision er implementeret i
det daglige arbejde. Den skal efterleves i medarbejdernes kontakt
med kunderne, men ogsa indbyrdes mellem medarbejderne.

Samfund

For vestjyskBANK er det vigtigt at vaere engageret i lokalsamfundet.
Dette kommer blandt andet til udtryk i vestjyskBANKs mange
sponsorater af b&de sport, kultur og godgarende formal.

Miljg

vestjyskBANK vil gerne bidrage til et renere klima og en sundere
levevis for alle — men vil lade det vaere op til den enkeltes eget
initiativ. Derfor kan man via vestjyskBANKs hjemmeside finde
oplysninger om energi og miljg.

vestjyskBANK har valgt at offentliggare den lovpligtige redegarelse

for samfundsansvar pa bankens hjemmeside. Redegerelsen kan
leeses pa vestjyskbank.dk/om-banken/profil/csr-politik.
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Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt
arsrapporten for perioden 1. januar til 31. december 2012 for
Vestjysk Bank A/S.

Koncernregnskabet afleegges i overensstemmelse med Interna-
tional Financial Reporting Standards som er godkendt af EU, og
arsregnskabet for moderselskabet afleegges i overensstemmelse
med Lov om finansiel virksomhed. Arsrapporten aflegges
endvidere i overensstemmelse med yderligere danske oplysnings-
krav til arsrapporter for barsnoterede finansielle selskaber.

Koncern- og Aarsregnskabet giver efter vores opfattelse et
retvisende billede af koncernens og moderselskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2012 samt af
resultatet af koncernens og moderselskabets aktiviteter og
koncernens pengestramme for regnskabsperioden 1. januar til 31.
december 2012,

Vi anser ledelsesberetningen for at indeholde en retvisende rede-
garelse for udviklingen i koncernens og moderselskabets aktiviteter

Lemvig, 28. februar 2013

Vagn Thorsager
adm. bankdirektor

Steen Hemmingsen
bestyrelsesformand

Anders Bech

Palle Hoffmann

Peter Bekkelund Rasmussen

Ledelsens pategning

og okonomiske forhold samt en retvisende beskrivelse af de
vaesentligste risici og usikkerhedsfaktorer, som koncernen og
moderselskabet kan pavirkes af.

Der er i ledelsesberetningen under "Usikkerhed ved indregning og
maling” og "Risici i forhold til fortsat drift” samt i noterne 2 og 3 til
koncern- og arsregnskabet redegjort for de usikkerheder, der
knytter sig til gennemferslen af handlingsplan, der skal styrke
koncernens kapital- og solvensforhold, til forventningen om
vaesentlig lavere nedskrivninger pd udlan i 2013 end realiseret i
2012, samt de risici og konsekvenser, der fglger af, at hand-
lingsplanen mod forventning helt eller delvist ikke gennemfgres
eller at konjunkturerne forveerres yderligere. Det er ledelsens
vurdering, at den overordnede handlingsplan sammenholdt med
det forventede nedskrivningsbehov for 2013 er tilstraekkelig til at
sikre overholdelse af lovens krav hertil samt bankens muligheder
for fortsat bankdrift.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Direktionen

Michael Nelander Petersen
bankdirektar

Bestyrelsen

naestformand for bestyrelsen
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Revisorernes erkleeringer

Intern revisions erkleaeringer

Pategning p& koncernregnskabet og &rsregnskabet

Vi har revideret koncernregnskabet og &rsregnskabet for Vestjysk
Bank A/S for regnskabsaret 1. januar — 31. december 2012, der
omfatter resultatopgarelse, totalindkomstopgarelse, balance,
egenkapitalopgerelse og noter for sével koncernen som selskabet
samt pengestramsopgarelse for koncernen. Koncernregnskabet
udarbejdes efter International Financial Reporting Standards som
godkendt af EU og &rsregnskabet udarbejdes efter lov om finansiel
virksomhed. Koncernregnskabet og arsregnskabet udarbejdes
herudover i overensstemmelse med danske oplysningskrav for
barsnoterede finansielle selskaber.

Den udferte revision

Revisionen er udfart pd grundlag af Finanstilsynets bekendtgerelse
om revisionens gennemfgrelse i finansielle virksomheder mv. samt
finansielle koncerner og efter internationale standarder om revision.
Dette kraever, at vi planleegger og udfgrer revisionen for at opné hgj
grad af sikkerhed for, at koncernregnskabet og arsregnskabet ikke
indeholder veesentlig fejlinformation.

Revisionen er udfert i henhold til den arbejdsdeling, der er aftalt
med ekstern revision, og har omfattet vurdering af etablerede
forretningsgange og interne kontroller, herunder den af ledelsen
tilrettelagte risikostyring, der er rettet mod rapporteringsprocesser
og veesentlige forretningsmaessige risici. Ud fra vasentlighed og
risiko har vi stikprevevis efterprvet grundlaget for belgb og avrige
oplysninger i koncernregnskabet og arsregnskabet. Revisionen har
endvidere omfattet vurdering af, om ledelsens valg af regnskabs-
praksis er passende, om ledelsens regnskabsmassige sken er
rimelige samt den samlede praesentation af koncernregnskabet og
arsregnskabet.

Vi har deltaget i revisionen af de vaesentlige og risikofyldte
omréder, og det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis
er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
Konklusion

Det er vores opfattelse, at de etablerede forretningsgange og
interne  kontroller, herunder den af ledelsen ftilrettelagte
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risikostyring, der er rettet mod selskabets rapporteringsprocesser
og vaesentlige forretningsmaessige risici, fungerer tilfredsstillende.

Det er tillige vores opfattelse, at koncernregnskabet giver et
retvisende billede af koncernens aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2012 samt af resultatet af koncernens
aktiviteter og pengestrgmme for regnskabsaret 1. januar — 31.
december 2012 i overensstemmelse med International Financial
Reporting Standards som godkendt af EU og danske
oplysningskrav for bersnoterede finansielle selskaber.

Det er endvidere vores opfattelse, at &rsregnskabet giver et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2012 samt af resultatet af selskabets
aktiviteter for regnskabséret 1. januar — 31. december 2012 i
overensstemmelse med lov om finansiel virksomhed og danske
oplysningskrav for finansielle bersnoterede selskaber.

Supplerende oplysninger vedrgrende forhold i regnskabet

Uden at tage forbehold henviser vi til koncernregnskabets note 2
med omtale af usikkerhed ved indregning og méling, hvor banken
beskriver visse svagheder i bankens interne kontroller og
rapporteringsprocesser. Saledes har banken i lgbet af &ret
konstateret, at registrering af objektiv identifikation for veerdi-
forringelse p& udlan og garantier og eendring af sikkerhedsvaerdier
er sket pd et for sent tidspunkt. Vi er enige i bankens opfattelse af,
at denne kontrolsvaghed er kompenseret ved en omfattende
engagementsgennemgang pr. 31. december 2012.

Uden at tage forbehold henviser vi til koncernregnskabets note 2
og note 3 med beskrivelse af bankens risici, kreditrisici, herunder
serligt andelen af udldn med veesentlige svagheder samt
kapitalberedskab. Ledelsen har vurderet, at kapitalberedskabet er
tilstreekkeligt til at sikre bankens fortsatte drift, om end der er
veesentlig usikkerhed knyttet hertil.

Ledelsen har ved vurderingen af det ngdvendige kapitalberedskab
lagt veegt pa forventningen til bankens basisindtjening samt
forventede nedskrivninger pd udldn og garantier i 2013. Som
omtalt i koncernregnskabets note 2 er ledelsens sken for
nedskrivninger forbundet med vaesentlig usikkerhed, bade hvad
angdr belsb og tidspunkt for indregning. Som beskrevet i
koncernregnskabets note 2 har ledelsen, pd baggrund af
gennemgang af udldnsportefglien, fundet det realistisk at forvente




vaesentligt lavere nedskrivninger, end banken har realiseret i de
seneste regnskabsér.

Den af ledelsen udarbejdede handlingsplan, jf. omtalen i koncern-
regnskabets note 2, omfatter mulighed for hel eller delvis
udnyttelse af konverteringsretten af bankens hybride kernekapital
til aktiekapital.

En  styrkelse af  kernekapitalen, som  beskrevet i
koncernregnskabets note 2, er en betingelse for overholdelse af de
forventede nye kapitaldaekningsregler. | bankens interne prognoser
for 2014 — 2019 har ledelsen anvendt tilsvarende forventninger for
basisindtjening og nedskrivninger, som er beskrevet ovenfor
vedrgrende 2013.

Safremt handlingsplanen, herunder ledelsens forventninger il
basisindtjening samt vaesentligt lavere nedskrivninger, ikke i al

vaesentlighed realiseres i 2013, er der vasentlig risiko for, at
banken ikke kan fortsatte driften.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til lov om finansiel virksomhed gennemlast
ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger i
tilleeg til den udfgrte revision af koncernregnskabet og arsregn-
skabet. Det er p& denne baggrund vores opfattelse, at oplys-
ningerne i ledelsesheretningen er i overensstemmelse med kon-
cernregnskabet og arsregnskabet.

Lemvig, 28. februar 2013

Mikael Flohr Hansen
revisionschef

Arsrapport W 31




Revisorernes erkleeringer

Den uafhaengige revisors erkleringer

Til kapitalejerne i Vestjysk Bank A/S

Pategning p& koncernregnskabet og &rsregnskabet

Vi har revideret koncernregnskabet og &rsregnskabet for Vestjysk
Bank A/S for regnskabsaret 1. januar — 31. december 2012, der
omfatter resultatopgarelse, totalindkomstopgarelse, balance,
egenkapitalopgerelse og noter for sével koncernen som selskabet
samt pengestramsopgarelse for koncernen. Koncernregnskabet
udarbejdes efter International Financial Reporting Standards som
godkendt af EU og &rsregnskabet udarbejdes efter lov om finansiel
virksomhed. Koncernregnskabet og arsregnskabet udarbejdes
herudover i overensstemmelse med danske oplysningskrav for
barsnoterede finansielle selskaber.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og &rsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab,
der giver et retvisende billede i overensstemmelse med
International Financial Reporting Standards som godkendt af EU og
danske oplysningskrav for bgrsnoterede finansielle selskaber samt
for at udarbejde et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med lov om finansiel virksomhed og danske
oplysningskrav for barsnoterede finansielle selskaber. Ledelsen har
endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser
npdvendig for at udarbejde et koncernregnskab og &rsregnskab
uden veesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om koncernregnskabet
og &rsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om
revision og yderligere krav ifglge dansk revisorlovgivning. Dette
kreever, at vi overholder etiske krav samt planlegger og udfarer
revisionen for at opnd hegj grad af sikkerhed for, om
koncernregnskabet og &rsregnskabet er uden veesentlig fejlin-
formation.

En revision omfatter udfgrelse af revisionshandlinger for at opna
revisionsbevis for belgb og oplysninger i koncernregnskabet og
arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors
vurdering, herunder vurdering af risici for vaesentlig fejlinformation i
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koncernregnskabet og arsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern
kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et
koncernregnskab og et &rsregnskab, der giver et retvisende billede.
Formélet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstendighederne, men ikke at udtrykke en
konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En
revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af
regnskabspraksis er passende, og om ledelsens regnskabs-
massige skegn er rimelige, samt en vurdering af den samlede
preesentation af koncernregnskabet og &rsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er
tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet giver et retvisende
billede af koncernens aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31.
december 2012 samt af resultatet af koncernens aktiviteter og
pengestrgmme for regnskabsaret 1. januar — 31. december 2012 i
overensstemmelse med International Financial Reporting Standards
som godkendt af EU og danske oplysningskrav for bgrsnoterede
finansielle selskaber.

Det er endvidere vores opfattelse, at &rsregnskabet giver et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2012 samt af resultatet af selskabets
aktiviteter for regnskabséret 1. januar — 31. december 2012 i
overensstemmelse med lov om finansiel virksomhed og danske
oplysningskrav for finansielle barsnoterede selskaber.

Supplerende oplysninger vedrgrende forhold i regnskabet

Uden at tage forbehold henviser vi til koncernregnskabets note 2
og note 3 med beskrivelse af bankens risici, kreditrisici, herunder
serligt andelen af udlidn med veesentlige svagheder samt
kapitalberedskab. Ledelsen har vurderet, at kapitalberedskabet er
tilstreekkeligt til at sikre bankens fortsatte drift, om end der er
veesentlig usikkerhed knyttet hertil.

Ledelsen har ved vurderingen af det ngdvendige kapitalberedskab
lagt veegt pa forventningen til bankens basisindtjening samt




forventede nedskrivninger p& udldn og garantier i 2013. Som
omtalt i koncernregnskabets note 2 er ledelsens sken for
nedskrivninger forbundet med veesentlig usikkerhed, béde hvad
angar belsb og tidspunkt for indregning. Som beskrevet i
koncernregnskabets note 2 har ledelsen, pd baggrund af
gennemgang af udldnsportefalien, fundet det realistisk at forvente
vaesentligt lavere nedskrivninger, end banken har realiseret i de
seneste regnskabsér.

Den af ledelsen udarbejdede handlingsplan, jf. omtalen i
koncernregnskabets note 2, omfatter mulighed for hel eller delvis
udnyttelse af konverteringsretten af bankens hybride kernekapital
til aktiekapital.

En styrkelse af Kkernekapitalen, som beskrevet i koncern-
regnskabets note 2, er en betingelse for overholdelse af de for-
ventede nye kapitaldaekningsregler. | bankens interne prognoser for
2014 — 2019 har ledelsen anvendt tilsvarende forventninger for
basisindtjening og nedskrivninger, som er beskrevet ovenfor
vedrgrende 2013.

Safremt handlingsplanen, herunder ledelsens forventninger til
basisindtjening samt vaesentligt lavere nedskrivninger, ikke i al
vaesentlighed realiseres i 2013, er der vasentlig risiko for, at
banken ikke kan fortsatte driften.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til lov om finansiel virksomhed gennemlast
ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger i
tileeg til den udferte revision af koncernregnskabet og Ars-
regnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at oplys-
ningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med kon-
cernregnskabet og arsregnskabet.

Holstebro, 28. februar 2013

PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret
Revisionspartnerselskab
H.C. Krogh
Statsautoriseret revisor
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Arsregnskab - koncern

Resultatopgerelse og totalindkomstopgerelse

2012 2011
Note tkr. tkr.
Resultatopgerelse
4 Renteindtaegter 1.619.146 1.527.430
5 Renteudgifter 727.130 681.031
Netto renteindtaegter 892.016 846.399
Udbytte af aktier m.v. 4818 3.355
6 Gebyrer og provisionsindtaegter 312.027 263.074
Afgivne gebyrer og provisionsudgifter 32.583 27.488
Netto rente- og gebyrindtaegter 1.176.278 1.085.340
7 Kursreguleringer 95.661 -25.053
8 Andre driftsindteegter 10.192 6.345
9-10 Udgifter til personale og administration 659.887 590.548
Af- og nedskrivninger pa immaterielle og materielle aktiver 222.940 15.210
11 Andre driftsudgifter 33.665 34.781
12 Nedskrivninger pa udlén og tilgodehavender m.v. 1.514.755 984.869
Resultat fgr skat -1.149.116 -558.776
13 Skat 299.408 -136.140
Resultat -1.448.524 -422.636
25 Indtjening pr. aktie
Indtjening pr. aktie -39,45 -34,22
Udvandet indtjening pr. aktie -39,45 -34,22
Totalindkomstopgarelse
Resultat -1.448.524 -422.636
Anden totalindkomst:
Regnskabsmaessig sikring 38.434 -11.938
Heraf overfort til rente i resultatopgarelsen -16.361 9.888
Skat af regnskabsmaessig sikring -3.938 513
Anden totalindkomst efter skat 18.135 -1.537
Totalindkomst i alt -1.430.389 -424.173
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Arsregnskab - koncern

Balance pr. 31. december

2012 2011
Note tkr. tkr.
Aktiver
Kassebeholdning og anfordringstilgodehavender hos centralbanker 1.232.087 666.076
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker 456.065 730.792
Udl&n og andre tilgodehavender til amortiseret kostpris 20.696.873 21.715.932
Obligationer til dagsveerdi 7.271.083 2.909.038
Aktier m.v. 487.474 570.109
Aktiver tilknyttet puljeordninger 1.255.966 1.104.270
14 Immaterielle aktiver 8.978 107.065
Grunde og bygninger i alt 405.159 368.894
15 Investeringsejendomme 1.212 1.492
16 Domicilejendomme 403.947 367.402
17 Qvrige materielle aktiver 12.661 12.083
Aktuelle skatteaktiver 940 588
18 Udskudte skatteaktiver 0 303.346
19 Andre aktiver 938.191 792.006
20 Aktiver i alt 32.765.477 29.280.199
Forpligtelser
Geeld til kreditinstitutter og centralbanker 3.926.024 1.929.734
Indldn og anden gaeld 16.800.880 13.925.039
Indl&n i puljeordninger 1.255.966 1.104.270
Udstedte obligationer til amortiseret kostpris 6.781.980 7.927.786
21 Hensatte forpligtelser 53.277 36.043
22 Andre forpligtelser 571.641 461.004
23 Efterstillede kapitalindskud 2.384.054 2.162.986
Forpligtelser i alt 31.773.822 27.546.862
Egenkapital
24 Aktiekapital 612.889 125.000
Opskrivningshenlaeggelser 30.848 30.848
Reserve for pengestramsafdaekning 6.321 -11.814
Overfort overskud eller underskud 341.597 1.589.303
Egenkapital i alt 991.655 1.733.337
26 Forpligtelser og egenkapital i alt 32.765.477 29.280.199
Ikke-balancefgrte poster
27 Eventualforpligtelser 5.153.651 4.353.268
28 Andre forpligtende aftaler 5179 4.822
Ikke-balancefgrte poster i alt 5.158.830 4.358.090
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Egenkapitalopgerelse

Aktiekapital ~ Overkurs ved  QOpskrivnings- Reserve for Overfert ~ Egenkapital i
emission  henleggelser  pengestrgms- overskud alt
afdeekning

tkr. tkr. tkr. thr. tkr. tkr.

Egenkapital 1. januar 2012 125.000 0 30.848 -11.814 1.589.303 1.733.337

Totalindkomst for aret 18.135 -1.448.524 -1.430.389

Tilgang ved salg af egne aktier 53.190 53.190

Afgang ved kgb af egne aktier -52.962 -52.962
Udstedte aktier ved konvertering af

hybrid kapital 141.780 154.540 296.320

Udstedte aktier ved fusion 39.664 57.008 96.672

Kapitaltilfgrsel ved aktieemission 306.445 12.258 318.703

Omkostninger ved kapitaludvidelse -23.216 -23.216

Overfort til overfart overskud -143.582 143.582 0

Egenkapital 31. december 2012 612.889 0 30.848 6.321 341.597 991.655

Aktiekapital ~ Overkurs ved  Opskrivnings- Reserve for Overfert ~ Egenkapital i

emission  henleggelser  pengestrgms- overskud alt

afdeekning

tkr. tkr. tkr. tkr. tkr.

Egenkapital 1. januar 2011 125.000 0 30.848 -10.277 2.015.178 2.160.749

Totalindkomst for aret -1.537 -422.636 -424.173

Tilgang ved salg af egne aktier 73.198 73.198

Afgang ved kgb af egne aktier -76.437 -76.437

Egenkapital 31. december 2011 125.000 0 30.848 -11.814 1.589.303 1.733.337
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Arsregnskab - koncern

Pengestrgmsopgarelse
2012 2011
tkr. tkr.
Drift
Arets resultat efter skat ekskl. modtaget aktieudbytte -1.453.342 -425.991
Aktieudbytte 4.818 3.355
Arets resultat efter skat -1.448.524 -422.636
Regulering for ikke-likvide driftsposter m.v.:
Regulering af nedskrivninger pé udlan m.v. 1.514.755 984.869
Af- og nedskrivninger pa materielle og immaterielle aktiver 222.940 15.210
Andre driftsposter uden likviditetseffekt 34.631 33.973
Udgiftsfart skat 299.408 -136.140
Betalt selskabsskat 0 57
Drift i alt 623.210 475.333
Driftskapital
/ndring i kreditinstitutter og centralbanker, netto 2.550.637 -1.932.151
Zndring i udl&n og andre tilgodehavender til amortiseret kostpris 2.343.212 766.808
/Endring i obligationer til dagsveerdi -3.973.300 1.932.991
/Endring i aktiebeholdning 145.868 31.280
/Endring i udstedte obligationer til amortiseret kostpris -2.474.593 -762.037
/Endring i andre aktiver og andre passiver, netto -118.773 -270.523
Zndring i indl&n og anden geeld 598.280 -493.623
Driftskapital i alt -928.669 -727.255
Pengestrgmme fra drift i alt -305.459 -251.922
Investeringer
Keb af materielle aktiver -10.365 -20.072
Salg af materielle aktiver 4.991 5.445
Pengestrgmme fra investeringer i alt -5.374 -14.627
Finansiering
Keb og salg af egne kapitalandele 228 -3.239
Kapitalforhgjelse efter fradrag af omkostninger 295.487 0
Optagelse af efterstillede kapitalindskud 200.000 0
Indfrielse af efterstillede kapitalindskud -38.205 -125.000
Pengestremme fra finansiering i alt 457.510 -128.239
Likviditetsendring 146.677 -394.788
Likvider primo 1.305.834 1.700.622
Likviditetseendring 146.677 -394.788
Likvider ultimo 1.452.511 1.305.834
Likvider ultimo
Kassebeholdning og anfordringstilgodehavende hos centralbanker 1.232.087 666.076
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker med mindre end 3 maneders forfald 220.424 639.758
Likvider ultimo i alt 1.452.511 1.305.834
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Arsregnskab - koncern

Noter

Oversigt over noter til arsregnskab - koncern

Regnskabspraksis koncern og moderselskab
Risikoforhold og risikostyring koncern og moderselskab
Kreditrisiko koncern og moderselskab

Renteindtaegter koncern og moderselskab

Renteudgifter

Gebyrer og provisionsindteegter koncern og moderselskab
Kursreguleringer koncern og moderselskab

Andre driftsindteegter koncern og moderselskab

Udgifter til personale og administration koncern og
moderselskab

10 Revisionshonorar koncern og moderselskab
11 Andre driftsudgifter koncern og moderselskab

©O© 0 N O O WD =

12 Nedskrivninger pa udlan og hensattelser pa garantier m.v.

koncern og moderselskab
13 Skat koncern og moderselskab
14 Immaterielle aktiver koncern og moderselskab
15 Investeringsejendomme
16 Domicilejendomme
17 Qvrige materielle aktiver koncern og moderselskab

18 Udskudte skatteaktiver/forpligtelser koncern og
moderselskab

19 Andre aktiver

20 Aktivposter, der forfalder 1 &r eller senere fra
balancedagen

21 Hensatte forpligtelser

22 Andre forpligtelser

23 Efterstillede kapitalindskud

24 Aktiekapital koncern og moderselskab
25 Indtjening pr. aktie

26 Forpligtelser, der forfalder 1 &r eller senere fra
balancedagen

27 Eventualforpligtelser koncern og moderselskab
28 Andre forpligtende aftaler koncern og moderselskab

38 M Arsrapport

29

30
31
32
33
34
35
36
37

39

40

41

42

43

44
45
46
a7
48
49
50
51
52

53

54

Forskellen mellem afleeggelse af regnskab efter IFRS og
Finanstilsynets regnskabsbekendtgarelse

Kapitalkrav

Afgivne sikkerhedsstillelser koncern og moderselskab
Naertstdende parter koncern og moderselskab
Koncernoversigt koncern og moderselskab
Virksomhedsovertagelse koncern og moderselskab
Dagsveerdi af finansielle aktiver og forpligtelser
Krediteksponering koncern og moderselskab
Sikkerheder koncern og moderselskab

Kreditkvalitet - samlet oversigt koncern og moderselskab

Kreditkvalitet pa udlén og garantidebitorer, der hverken er i
restance eller nedskrevne/hensatte koncern og moderselskab

Branchefordeling af restancebelab for udlan, der ikke er
nedskrevne koncern og moderselskab

Fordeling af bruttoudlan og garantidebitorer, der er individuelt
nedskrevne, efter arsag koncern og moderselskab

Branchefordeling af udlén og garantidebitorer, der er
individuelt nedskrevne koncern og moderselskab

Sikkerheder for udlan og garantidebitorer, der er individuelt
nedskrevne, fordelt pa sikkerhedstyper koncern og
moderselskab

Markedsrisiko koncern og moderselskab

Renterisiko koncern og moderselskab

Valutarisiko koncern og moderselskab

Aktierisiko koncern og moderselskab

Afledte finansielle instrumenter koncern og moderselskab
Likviditetsrisiko koncern og moderselskab

Kontraktuel Igbetid af finansielle forpligtelser

(@vrige risici koncern og moderselskab

Verserende retssager koncern og moderselskab

Begivenheder efter regnskabsérets afslutning koncern og
moderselskab

Hoved- og nggletal



Note 1 Regnskabspraksis

1.1 Generelt

vestjyskBANK's  koncernregnskab afleegges i overensstemmelse
med International Financial Reporting Standards (IFRS) som
godkendt af EU og afleegges endvidere i overensstemmelse med
IFRS som udstedt af IASB. Ved regnskabsafleeggelsen er anvendt
de standarder og fortolkningsbidrag, som er geldende for
regnskabsér, der begynder 1. januar 2012,

Moderselskabsregnskabet er aflagt i overensstemmelse med Lov
om finansiel virksomhed. For en beskrivelse af regnskabspraksis
for moderselskabet henvises til note 73.

Ars- og delarsrapporter aflegges herudover i overensstemmelse
med vyderligere danske oplysningskrav til &rsrapporter for
barsnoterede finansielle selskaber.

Ars- og delarsrapporter aflsegges med udgangspunkt i det histo-
riske kostprisprincip modificeret for maling af visse poster til dags-
veerdi som beskrevet nedenfor.

Koncernen har i 2012 implementeret fglgende nye og @ndrede
standarder som er relevante for vestjyskBANK:

/ndring til IFRS 7 - "Disclosures — Transfers of Financial
Assets": /ndringerne vedrgrer udvidede oplysningskrav ved
ophgr med finansielle instrumenter.

Zndringerne har ikke haft indvirkning p& indregning og maling.

IASB har udstedt nedenstdende nye standarder og endringer til
eksisterende standarder, som endnu ikke er tradt i kraft og som er
relevante for koncernen.

Folgende @ndringer er godkendt af EU og treeder i kraft i
regnskabséret, der begynder tidligst 1. januar 2013:

/ndring til IAS 1 "Presentation of financial statements”. £ndringen
medfgrer krav om prasentation af poster i anden totalindkomst,
som skal recirkuleres til resultatopgarelsen adskilt fra poster, som
ikke skal recirkuleres.

Andring til IFRS 7 - "Offsetting Financial Assets and Financial Lia-
bilities”: &ndringen medfgrer, at virksomheden skal give yderligere
noteoplysninger omkring modregningsadgang for virksomhedens
finansielle aktiver og forpligtelser. Modregnede poster skal i
noterne specificeres brutto, og poster, som kan modregnes ved en
eventuel konkurs eller anden fremtidig begivenhed, skal oplyses,
uanset at de ikke er modregnet i balance.

Andring til IAS 32 - "Offsetting Financial Assets and Financial Lia-
bilities”: Z£ndringen giver yderligere vejledning i, hvorndr finansielle
aktiver og forpligtelser skal preesenteres modregnet.

IFRS 10 — ”"Consolidated financial statements”: Preecisering af
definitionen pé& kontrol over en anden virksomhed. Kontrol
foreligger, nar fglgende forhold er opfyldt:

Bestemmende indflydelse over virksomheden.

Risiko forbundet med eller ret til variable afkast.

Mulighed for at udnytte den bestemmende indflydelse over

virksomheden til at pavirke afkastet fra investeringen.

IFRS 13 - "Fair value measurement": Standarden fastseatter en
metodik for, hvorledes dagsveerdi skal opgeres og erstatter den
vejledning for opgerelse af dagsverdi, som findes i andre
standarder, herunder IAS 39.

Disse &ndringer vurderes ikke at have betydning for indregning og
maling.

Falgende @ndringer er endnu ikke godkendt af EU:

IFRS 9 - Vedr. méling og klassifikation af finansielle aktiver og for-
pligtelser: Antallet af kategorier for finansielle aktiver reduceres til
to; amortiseret kostpris kategori eller dagsveerdi kategori. Kategori-
sering afgeres ud fra hhv. art af forretningsmodel og instrumentets
karakteristika. Zndringer i egen kreditrisiko pa finansielle forplig-
telser der veelges malt til dagsveerdi indregnes i anden total-
indkomst.

Ledelsen vurderer i gjeblikket den mulige effekt af disse andringer.
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Noter

1.2 Regnskabsmassige skan og vurderinger

Opggrelse af den regnskabsmassige veerdi af visse aktiver og for-
pligtelser er forbundet med et sken over, hvordan fremtidige begi-
venheder pavirker veardien af de pageldende aktiver og
forpligtelser pé& balancedagen.

Ledelsens anvendte sken og vurderinger er baseret pa
forudsetninger, som ledelsen anser for forsvarlige, men som i
sagens natur er usikre og uforudsigelige. Forudsatningerne kan
vere ufuldstendige eller ungjagtige, og uventede fremtidige
begivenheder eller omstaendigheder kan opsta. At foretage sken og
vurderinger er derfor i sagens natur vanskeligt, og nér disse
desuden involverer kundeforhold og @vrige modparter vil de vere
forbundet med usikkerhed. Det kan vare ngdvendigt at &ndre
tidligere foretagne sken som fplge af &ndringer i de forhold, der I&
til grund for de tidligere sken eller pd grund af ny viden eller
efterfalgende begivenheder.

Principperne  for udgvelse af regnskabsmaessige skgn og
vurderinger, der er vaesentlige for regnskabsafleggelsen, omfatter
bl.a. vurdering af:

Nedskrivning af udlan og hensattelser p& garantier.
Dagsveerdi af investeringsejendomme.

Dagsveerdi af finansielle instrumenter.
Virksomhedsovertagelse.

Nedskrivningstest for goodwill og andre immaterielle aktiver.
Udskudte skatteaktiver.

Om en obligation handles i et aktivt marked.

Nedskrivninger af udlan og hensattelser pa garantier

Test af veerdiforringelse af individuelle udlan indebaerer skgn over
forhold, hvorom der er hgj grad af usikkerhed. Vurderingen
indebeerer skgn over den mest sandsynlige fremtidige pengestram,
som kunden kan generere.

Udlan, hvor der ikke foreligger objektiv indikation p& veerdi-
forringelse, indgér i en gruppe, hvor der pa portefgljeniveau vur-
deres, om der er nedskrivningsbehov.

Ved test for verdiforringelse af en gruppe af udlan er det
vaesentlige aspekt at identificere de begivenheder, der giver
objektiv indikation af, at der er indtruffet tab pad gruppen.
Vurderingen af nutidsvaerdien af de pengestramme, der genereres
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af kunderne i gruppen, indeholder usikkerhed, nér der anvendes
historiske data og erfaringsbaserede vurderinger i forbindelse med,
at forudsaetningerne justeres pa baggrund af de historiske data og
for at afspejle den aktuelle situation.

Den gruppevise vurdering foretages pa grupper af udldn og
tilgodehavender, der har ensartede karakteristika med hensyn fil
kreditrisiko. Der opereres med 11 grupper fordelt pa en gruppe af
offentlige myndigheder, en gruppe af privatkunder og ni grupper af
erhvervskunder, hvor erhvervskunderne er opdelt efter branche.

Endvidere er skgn over hensattelser p& garantier forbundet med
usikkerhed, nr det skal fastslés, i hvilket omfang der skal betales
pé den pageeldende garanti.

Safremt koncernen pé statusdagen har kendskab til, at der er
indtruffet forhold, der enten har forveerret eller forbedret det
fremtidige betalingsmgnster, som modellerne ikke har taget hgjde
for, korrigeres der for dette ved udavelse af et kvalificeret ledelses-
maessigt skan.

Forhold, der har haft sterst indflydelse pa vurderingen af nedskriv-
nings- og hensattelsesbehovet, er:

Fortsat svage pkonomiske konjunkturer.

Forvaerret indtjeningsevne inden for visse grene af
landbrugserhvervet, specielt malkeproduktion samt negativ
udvikling i bytteforholdet mellem udgifter til foder og afreg-
ningspriser. Denne forvaerring af mange landmeends drifts-
resultat optreeder ofte i sammenhang med en negativ kon-
solidering gennem flere &r.

Ejendomsmarkedet viser fortsat treeghed i omseatning af
udlejnings- og boligejendomme. Dele af markedet er nasten
fastfrosset, og prisdannelsen er s&rdeles ugunstig for ejere og
l&ngivere.

Mange erhvervsejendomme rammes af lange perioder med
tomgang i udlejningen.

Koncernen har foretaget en mere dybdegéende og konservativ
fortolkning af finanstilsynets nye retningslinier for nedskrivning.

Den belgbsmassige starrelse af nedskrivninger p& udldn og
garantier fremgar af note 12. Der henvises endvidere til beskrivel-
sen i note 2 og 3 vedrgrende kreditrisici.




Dagsveerdi af investeringsejendomme

Afkastmetoden anvendes til maling af ejendomme til dagsvaerdi.
Usikkerheden ved malingen knytter sig til den afkastprocent, der
anvendes til veerdiansattelsen.

Den regnskabsmaessige veerdi af investeringsejendomme fremgar
af note 15.

Dagsveerdi af finansielle instrumenter

vestjyskBANK  maler en rakke finansielle instrumenter il
dagsveerdi, herunder alle afledte finansielle instrumenter samt
aktier og obligationer.

Vurderinger udgves i forbindelse med fastsettelse af dagsveerdien
af finansielle instrumenter pé falgende omréder:
Valg af veerdiansattelsesmetode
Fastsaettelse af, hvornar tilgaengelige noterede priser ikke re-
praesenterer dagsveerdien
Opgarelse af dagsverdireguleringer for at tage hgjde for rele-
vante risikofaktorer s& som kredit- og likviditetsrisiko
Vurdering af, hvilke markedsparametre, der skal iagttages
For unoterede aktier skannes over fremtidige pengestramme
og forrentningskrav.

vestjyskBANK har som led i sin drift erhvervet strategiske kapital-
andele. Disse males til dagsvardi pd baggrund af tilgeengelige op-
lysninger om handler med den pageeldende virksomheds kapital-
andele eller alternativt en veerdiansattelsesmodel baseret pé aner-
kendte og aktuelle markedsdata, herunder inddragelse af en vur-
dering af den forventede fremtidige indtjening og pengestramme.
Veerdiansattelsen vil ligeledes veere pavirket af medejerskab,
samhandel og aktionaroverenskomster mv.

Den regnskabsmaessige veerdi af veerdipapirer, der males til dags-
veerdi fremgar af note 35.

Virksomhedsovertagelse

Ved overtagelse af en anden virksomhed skal den overtagne virk-
somheds aktiver, forpligtelser og eventualforpligtelser indregnes i
henhold til overtagelsesmetoden. For dele af de overtagne aktiver
og forpligtelser findes der ingen effektive markeder, som kan an-
vendes til at fastsette dagsverdien. Ledelsen foretager derfor skgn
i forbindelse med opgarelse af de identificerede overtagne aktiver,
forpligtelser og eventualforpligtelser. Opggarelsen kan afhangig af
aktivets/forpligtelsens art veere behaftet med usikkerhed.

Ved overtagelsen foretages blandt andet en vurdering af veerdien af
de overtagne kunderelationer. Vurderingen foretages pa baggrund
af forventet og historisk kundeloyalitet ud fra eksisterende kunde-
forhold. Endvidere foretages en vurdering af om der er forhold, der
ger, at dagsveerdien pé udlan afviger fra den amortiserede kostpris,
eksempelvis som fglge af seerlige risici pa et engagement eller en
margin der er lavere end margin pa tilsvarende Ian.

Nedskrivningstest for goodwill og andre immaterielle aktiver
Ved den érlige nedskrivningstest af goodwill, eller nar der er indika-
tion pa nedskrivningsbehov, foretages sken over, hvorledes de dele
af virksomheden, som goodwill knytter sig til, vil veere i stand til at
generere tilstreekkelige positive nettopengestramme i fremtiden til
at understgtte veerdien af goodwill og @vrige nettoaktiver i virksom-
heden.

Der ma skgnnes over forventede fremtidige pengestrgmme mange
ar ud i fremtiden, hvilket i sagens natur medfgrer en vis usikker-
hed.

Den regnskabsmaessige veerdi af goodwill samt forudseetningerne
for nedskrivningstesten fremgér af note 14.

Udskudte skatteaktiver

Udskudte skatteaktiver vedrgrende uudnyttede skattemaessige un-
derskud indregnes i den udstrakning, det anses for sandsynligt, at
der inden for en overskuelig arreekke realiseres skattemaeessige
overskud, hvori underskuddene kan modregnes. Starrelsen af det
indregnede skatteaktiv, og forudsatningerne for indregning heraf,
fremgér af note 18.

Vurdering af, om en obligation handles i et aktivt marked
Enkelte obligationer noteret p& NASDAQ OMX Copenhagen er hen-
fort til kategorien udlan og tilgodehavender. Det er vurderet, at den
handel, der er med de pagaldende obligationer, er s& ubetydelig i
frekvens og omfang, at markedet ikke kan betegnes som aktivt,
hvorved betingelserne for at henfgre obligationerne til kategorien
udlén og tilgodehavender er opfyldt.

1.3 Beskrivelse af anvendt regnskabspraksis

Koncernregnskab

Koncernregnskabet omfatter &rsregnskabet for vestjyskBANK A/S
og virksomheder, som koncernen kontrollerer. Resultaterne i
dattervirksomheder, der er kebt eller solgt i arets lgh, medtages i
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koncernresultatopggrelsen henholdsvis fra kebstidspunktet eller
indtil salgstidspunktet.

De regnskaber, der ligger til grund for konsolideringen, stemmer
overens med den gvrige koncernregnskabspraksis. Alle koncern-
interne mellemveerender, indteegter og omkostninger elimineres
fuldt ud ved konsolideringen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved forste indregning til
transaktionsdagens kurs. Tilgodehavender, geldsforpligtelser og
andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa
balancedagen, omregnes til balancedagens kurs for valutaen.
Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs
og kursen pd betalingsdagen, henholdsvis balancedagens kurs,
indregnes i resultatopgarelsen som kursregulering.

Opgerelse af dagsvaerdi ved méling og oplysning

Afledte finansielle instrumenter samt uafviklede spotforretninger
indregnes og méles til dagsveerdi, der som udgangspunkt er
baseret p& noterede markedspriser. | det omfang, der er tale om
ikke-noterede instrumenter, opgeres dagsverdien efter almindeligt
anerkendte principper, der bygger pa markedsbaserede parametre.
Obligationer, der handles pad regulerede markeder, males il
dagsveerdi. Dagsveerdien opgeres efter senest observerede
markedspris pa balancedagen.

Aktier, der handles pa regulerede markeder, males til dagsveerdi.
Dagsverdi opgeres efter senest observerede markedspris pé
balancedagen.

Unoterede aktier i selskaber, som koncernen ejer i faellesskab med
en rekke andre pengeinstitutter, er verdiansat til dagsveerdi.
Safremt der ikke foreligger aktuelle markedsdata, er dagsvardien
fastlagt pa grundlag af selskabernes seneste aflagte og godkendte
regnskaber samt under hensyntagen til aktionaroverenskomster.

For variabelt forrentede udlén antages nedskrivninger i forbindelse
med veerdiforringelse som udgangspunkt at svare til dagsveerdien
af kreditrisikoen med nedenstaende korrektioner:

Der er taget hgjde for endring i kreditmarginal for en given risiko
ved at korrigere for forskellen mellem den aktuelle kreditpreemie og
den kreditpraeemie, der ville blive kraevet, s&fremt et givet udldn blev
ydet pd balancedagen.
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Fastforrentede lan, der ikke er regnskabsmaessigt sikret, justeres
endvidere med den verdiendring der opstar som felge af
forskellen mellem den fastsatte rente og den aktuelle markeds-
rente.

Dagsveerdien af udstedte obligationer, der handles i et aktivt
marked, opggres til dagsveerdi over senest observerede markeds-
pris pd balancedagen. Dagsveerdien af udstedte obligationer og
efterstillet kapital, der ikke handles i et aktivt marked opgares med
udgangspunkt i de vilkdr, der ville veere geeldende, hvis det
pégaldende 1an havde veeret optaget pa balancedagen.

Regnskabsmassig sikring

Koncernen anvender de serlige regler om regnskabsmaessig
sikring for at undgd den inkonsistens, der opstar ved, at visse
finansielle aktiver eller finansielle forpligtelser méles til amortiseret
kostpris, mens afledte finansielle instrumenter méles til dagsveerdi,
nar betingelserne vedr. dokumentation og effektivitet er opfyldt.
Sikringsforholdet er etableret pa fplgende poster: Fastforrentede
udldn, lan i fremmed ment og obligationer samt fastforrentede
indlan. Ved afdeekning af dagsveerdien af indregnede fastforrentede
aktiver og forpligtelser reguleres de sikrede poster til dagsveerdi
vedr. den sikrede risiko. Ved sikring af fremtidige pengestramme
indregnes verdiregulering af sikringsinstrumenterne i anden
totalindkomst og klassificeres som en sarskilt reserve i egen-
kapitalen. De tilbagefores til resultatopgerelsen i takt med, at de
afdeekkede poster pévirker resultatet.

Afdaekningen sker ved anvendelse af produkterne optioner, ter-
minsforretninger, swaps og caps.

Virksomhedssammenslutninger og afhandelse af
virksomheder

Ved keb af eller fusion med andre virksomheder indregnes disse
fra overtagelsestidspunktet. Solgte virksomheder indregnes frem til
overdragelsestidspunktet.

Sammenslutningen sker ved anvendelse af overtagelsesmetoden,
hvorefter de overtagne virksomheders aktiver, forpligtelser og
eventualforpligtelser indregnes til dagsvaerdi pa overtagelsesdagen.
Der tages hensyn til skatteeffekten af de foretagne omvurderinger.

Positive forskelle mellem dagsverdien af vederlaget og af de over-
tagne nettoaktiver indregnes i balancen som goodwill. Negative for-
skelle indregnes som en indtaegt i resultatopgerelsen.




Transaktionsomkostninger indregnes i resultatopggrelsen, nar de
afholdes.

Virksomhedssammenslutninger gennemfgrt for datoen for over-
gang til IFRS, 1. januar 2009, er indregnet efter hidtidig regn-
skabspraksis.

Ved fusionen med Ringkjgbing Bank i 2008 og overtagelsen af Bo-
nushanken i 2008 er kostprisen saledes opgjort som kursveerdien
pé overtagelsestidspunktet af de ved fusionen udstedte vestjysk-
BANK-aktier henholdsvis de ved overtagelsen afregnede vestjysk-
BANK-aktier med tilleeg af afholdte transaktionsomkostninger. Ved
fusionen med Arhus Lokalbank er kostprisen derimod opgjort uden
tilleg af afholdte transaktionsomkostninger.

Resultatopgarelse og totalindkomstopgerelse

Renter, gebyrer og provisioner

Renteindteegter og renteudgifter indregnes i resultatopgarelsen i
den periode, de vedrgrer. Provisioner og gebyrer, der er en
integreret del af den effektive rente af et udlén, indregnes som en
del af amortiseret kostpris.

Renteindtaegter fra udldn, som enten er helt eller delvist ned-
skrevne, indregnes under renteindteegter alene med den bereg-
nede effektive rente af I&nets nedskrevne veerdi. Renteindtaegter
herudover indregnes under regnskabsposten “nedskrivninger pa
udlan og tilgodehavender mv.” Provisioner og gebyrer, der er led i
en lgbende ydelse, periodiseres over lgbetiden.

(vrige gebyrer indregnes i resultatopgerelsen pa transaktions-
dagen.

Andre driftsindtaegter

Andre driftsindteegter indeholder regnskabsposter af sekundzr ka-
rakter i forhold til koncernens akfiviteter, herunder fortjeneste og
tab ved salg af overtagne, investerings- og domicilejendomme.

Fortieneste og tab ved salg opgares som salgsprisen med fradrag
af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgs-
tidspunktet.

Udgifter til personale og administration

Udgifter til personale omfatter lgn og sociale omkostninger,
pensioner mv. til medarbejderne. Omkostninger til ydelser og goder
til ansatte, herunder jubileeumsgratialer indregnes i takt med de

ansattes praestation af de arbejdsydelser, der giver ret til de pé-
geeldende ydelser og goder.

Der er indgdet hidragsbaserede pensionsordninger med hoved-
parten af medarbejderne. | de bidragshaserede ordninger indbe-
tales faste bidrag til en uafhaengig pensionskasse. Koncernen har
ingen forpligtelse til at indbetale yderligere bidrag.

Andre driftsudgifter

Andre driftsudgifter indeholder regnskabsposter af sekundaer
karakter i forhold til koncernens aktiviteter, herunder bidrag til
Indskydergarantifonden og den lgbende garantiprovision vedrg-
rende statsgarantiordningen.

Skat

Arets skat, som bestér af &rets aktuelle skat og &ndring af udskudt
skat, indregnes i resultatopgerelsen med den del, der kan henfgres
til arets resultat, og direkte pa anden totalindkomst hhv. egen-
kapitalen med den del, der kan henfgres hertil.

Aktuelle skatteforpligtelser, henholdsvis tilgodehavende aktuel skat,
indregnes i balancen opgjort som beregnet skat af &rets
skattepligtige indkomst reguleret for betalt acontoskat.

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmassige og skattemaessige veerdier af aktiver og forpligtelser
bortset fra goodwill og midlertidige forskelle som opstér ved er-
hvervelse af aktiver eller patagelse af forpligtelser, som p& anskaf-
felsestidspunktet hverken pavirker den skattepligtige indkomst eller
resultatet.

Udskudt skat passiveres i balancen under "udskudte skatteforplig-
telser” eller aktiveres under "udskudte skatteaktiver”, s&fremt net-
toveerdien er et aktiv og det vurderes som sandsynligt, at
skatteaktivet vil blive realiseret.

Balance

Finansielle aktiver generelt

Keb og salg af finansielle aktiver indregnes pa afviklingsdagen til
dagsveerdi. Mellem handelsdagen og afviklingsdagen indregnes
@ndringer i dagsveerdien af det uafviklede finansielle instrument.

Ved forste indregning af finansielle aktiver, der ikke efterfelgende
males til dagsveerdi over resultatopgerelsen, tillegges transaktions-
omkostninger.
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Finansielle aktiver henfgres ved forste indregning hhv. ved

overgang til IFRS til én af falgende kategorier:
Handelsbeholdning, omfattende aktier og obligationer, der
besiddes med henblik pa kortsigtet gevinsttagning samt afledte
finansielle instrumenter, der er aktiver.
Finansielle aktiver henfart til dagsverdi over resultatopgarelsen
omfattende obligationer og aktier, der ikke ftilhgrer
handelsbeholdningen, men som styres og evalueres pa et
dagsveerdigrundlag.
Udlan og tilgodehavender omfattende udldn og andre
tilgodehavender, kassebeholdning og anfordringstilgode-
havender hos centralbanker, tilgodehavender hos krediti-
nstitutter og centralbanker og andre aktiver bortset fra afledte
finansielle instrumenter.

Finansielle aktiver omklassificeres ikke efter fgrste indregning.

Finansielle aktiver tilhgrende handelsbeholdningen eller som
henfares til dagsvaerdi over resultatopgerelsen males til dagsvaerdi
med indregning af dagsveerdiaendringer i resultatopgarelsen.

Udldn og tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, der
saedvanligvis svarer til nominel veerdi med fradrag af stiftelses-
provisioner, der udger en del af den effektive rente og nedskriv-
ninger til imgdegéelse af indtradte, men endnu ikke realiserede
tab.

Kassebeholdning og anfordringstilgodehavender hos central-
banker

Kassebeholdning og anfordringstilgodehavender bestér af koncer-
nens beholdning af inden- og udenlandsk seddel og mgnt samt
anfordringstilgodehavender i centralbanker.

Tilgodehavende hos kreditinstitutter og centralbanker
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker omfatter
tilgodehavender hos andre kreditinstitutter samt tidsindskud i
centralbanker.

Udlan og andre tilgodehavender
Udl&n og andre tilgodehavender omfatter udlan til kunder og visse
obligationer, der ikke handles i et aktivt marked.

Nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender samt hensattelser pa
garantier og uudnyttede kredittilsagn foretages sével individuelt
som gruppevist. Nedskrivninger til tab foretages, nar der er objektiv
indikation for veerdiforringelse.
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For individuelle nedskrivninger anses objektiv indikation i det
mindste som indtruffet i tilfeelde af en eller flere af fplgende
begivenheder:
Lantager er i betydelige gkonomiske vanskeligheder.
Lantagers kontraktbrud, eksempelvis i form af manglende
overholdelse af betalingspligt for afdrag og renter.
Lantager ydes lempelser i vilkérene, som ikke ville veere
overvejet, hvis det ikke var pa grund af lantagers gkonomiske
vanskeligheder, eller det er sandsynligt, at lantager vil ga
konkurs eller bliver underlagt anden gkonomisk rekonstruktion.

Nedskrivning foretages med forskellen mellem den regnskabsmaes-
sige veerdi for nedskrivningen og nutidsveerdien af de forventede
fremtidige betalinger p& udlénet. De forventede fremtidige
betalinger er opgjort med udgangspunkt i sandsynlighedsveegtede
scenarier opgjort ved debitors betalingsevne, realisation af
sikkerheder samt evt. dividende. Som diskonteringsfaktor anvendes
udldnets effektive rente.

Udl&n, der ikke er nedskrevet individuelt, indgdr i de gruppevise
nedskrivninger.

For udlan og tilgodehavender, der ikke er individuelt nedskrevet,
foretages en gruppevis vurdering af, om der for gruppen er
indtruffet objektiv indikation for veerdiforringelse.

Den gruppevise vurdering foretages ved en segmenteringsmodel,
som er udviklet af brancheforeningen Lokale Pengeinstitutter.
Foreningen forestar den Igbende vedligeholdelse og udvikling af
modellen. Segmenteringsmodellen fastleegger sammenhaengen i
de enkelte grupper mellem konstaterede tab og et antal
signifikante forklarende makrogkonomiske variable via en lineger
regressionsanalyse. Blandt de forklarende makrogkonomiske
variable indgar arbejdslgshed, boligpriser, rente, antal konkur-
ser/tvangsauktioner m.fl.

Den makrogkonomiske segmenteringsmodel er i udgangspunktet
beregnet p& baggrund af tabsdata for hele pengeinstitutsektoren.
vestjyskBANK har derfor vurderet, hvorvidt modelestimaterne af-
spejler kreditrisikoen for vestjyskBANKs egen udldnsportefalje.

Denne vurdering har medfert en tilpasning af modelestimaterne il
egne forhold, hvorefter det er de tilpassede estimater, som danner
baggrund for beregningen af den gruppevise nedskrivning. For hver
gruppe af udldn og tilgodehavender fremkommer et estimat, der




udtrykker den procentuelle veerdiforringelse, som knytter sig til en
given gruppe af udldn og tilgodehavender pa balancedagen. Ved at
sammenligne med det enkelte udl&ns oprindelige tabsrisiko og
udldnets tabsrisiko primo den aktuelle regnskabsperiode frem-
kommer det enkelte udlans bidrag til den gruppevise nedskrivning.
Nedskrivningen beregnes som forskellen mellem den regnskabs-
maessige veerdi og den tilbagediskonterede verdi af de forventede
fremtidige betalinger justeret for ledelsesmaessige skan.

Hensattelser til tab pd garantier samt hensattelser til tab pa
uudnyttede kredittilsagn indregnes under hensatte forpligtelser.

Aktier

Aktier omfatter aktier, der handles i aktive markeder samt
unoterede aktier i selskaber, som koncernen ejer i feellesskab med
en reekke andre pengeinstitutter.

Obligationer
Posten omfatter obligationer, der handles i et aktivt marked.

Pensionspuljer

Aktiver, der indgér i pensionspuljer og kunders indskud i pensions-
puljer, praesenteres i separate balanceposter. Afkast af puljeaktiver
0g —indskud praesenteres samlet under kursreguleringer.

Grunde og bygninger
Investeringsejendomme er ejendomme, der overvejende besiddes
for at opné lejeindteegter og/eller kapitalgevinster.

Investeringsejendomme indregnes ved anskaffelse til kostpris og
méles efterfalgende til dagsveerdi. Regulering af dagsverdi samt
lejeindteegter indregnes i resultatopggrelsen under henholdsvis
"Kursreguleringer” og "Andre driftsindtaegter”.

Dagsveerdien af investeringsejendomme opgeres ud fra en syste-
matisk vurdering baseret pad ejendommens forventede afkast, idet
metoden vurderes at afspejle hvorledes tilsvarende ejendomme
vaerdiansaettes i markedet. Der afskrives ikke pé disse ejendomme.

For en vurdering af de bogferte veerdier indhentes periodisk en vur-
dering af eksterne eksperter.

Domicilejendomme er ejendomme, som koncernen selv benytter til
administration, filial eller gvrig servicevirksomhed.

Domicilejendommene indregnes til anskaffelsespris med tilleg af
udgifter til om- og tilbygninger samt med fradrag af efterfglgende
akkumulerede afskrivninger.

Afskrivninger foretages pé& baggrund af dagsveerdien pr. 1. januar
2009 (indgangsveerdi ved overgang til IFRS) og beregnes lineaert ud
fra en forventet brugstid, som er 40 &r, af afskrivningsgrundlaget,
fratrukket en skennet scrapveerdi. Brugstid og scrapverdi revur-
deres lpbende. Installationer afskrives lineert over en periode op til
15 4r.

Grunde afskrives ikke.

Immaterielle aktiver

Immaterielle aktiver vedrgrer verdien af kunderelationer og
goodwill erhvervet i forbindelse med overtagelsen af Bonusbanken
og fusionen med Aarhus Lokalbank.

Veerdien af erhvervede kunderelationer males til kostpris med
fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Veerdien af de
erhvervede kunderelationer afskrives linezert over den forventede
levetid, som er 10 ar. Goodwill udger det belgb, hvormed kost-
prisen for en overtaget virksomhed overstiger dagsverdien af de
overtagne aktiver og forpligtelser p& overtagelsestidspunktet.

Goodwill indregnes som et aktiv og henfgres til pengestramsgene-
rerende enheder svarende til det niveau, hvorpa ledelsen overvager
investeringen.

Goodwill indregnes som et aktiv og amortiseres ikke, men under-
kastes en test for veerdiforringelse mindst en gang &rligt. Goodwill
nedskrives til genindvindingsvaerdi séfremt den regnskabsmaessige
veerdi af den pengestramsgenererende enheds nettoaktiver oversti-
ger den hgjeste veerdi af nettosalgspris og nytteveerdi, der svarer til
nutidsveerdien af forventede fremtidige pengestramme fra en-
heden.

Nedskrivninger indregnes i resultatopgarelsen.

@vrige materielle aktiver

@vrige materielle aktiver males til kostpris med fradrag af
akkumulerede af- og nedskrivninger. Der foretages lineare afskriv-
ninger baseret pa fglgende vurdering af de gvrige aktivers forven-
tede brugstider:
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[T-udstyr 2-3 ar.
maskiner og inventar 3 &r.
biler 3-4 ar.

(vrige materielle anleegsaktiver vurderes for nedskrivningsbehov,
nar der er indikation for vaerdiforringelse.

Andre aktiver

Posten omfatter aktiver, der ikke er placeret under g@vrige
aklivposter,  blandt andet positive  markedsveerdier  af
spotforretninger og afledte finansielle instrumenter  samt
tilgodehavende renter.

Finansielle forpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes pé afviklingsdagen til dagsvaerdi.
Ved ferste indregning af finansielle forpligtelser, der ikke
efterfolgende méles til dagsverdi, fradrages transaktions-
omkostninger.

Finansielle forpligtelser henfgres ved ferste indregning hhv. ved
overgang til IFRS til én af felgende kategorier:
Handelsbeholdning omfattende afledte finansielle instrumenter,
der er forpligtelser.
Andre finansielle forpligtelser, omfattende posterne andre
forpligtelser bortset fra afledte finansielle instrumenter, geeld til
kreditinstitutter og centralbanker/indlan og efterstillede kapital-
indskud/udstedte obligationer.
Finansielle garantier.

Forpligtelser, der tilhgrer handelsbeholdningen, méles til dagsveerdi
med indregning af verdireguleringer i resultatopgarelsen.

Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris. Ved
opgarelse af den amortiserede kostpris estimeres de forventede
fremtidige rentebetalinger. Andrer indfrielseskursen eller renten
sig i Igbet af forpligtelsens lgbetid ud over hvad der folger af at
renten er variabel, indgr disse i det omfang lanet ikke forventes
indfriet forud for forggelse af indfrielseskursen hhv. rente-
&ndringen.

Finansielle garantier méles til det hgjeste af den udskudte provisi-
onsindtegt og hensattelse til tab p& garantien. For opgarelse af
hensattelser til tab pd garantier henvises til afsnittet "Udlan og til-
godehavender”.

46 M Arsrapport

Andre forpligtelser

Posten omfatter forpligtelser, der ikke er placeret under gvrige pas-
sivposter, og omfatter blandt andet negative markedsvardier af
spotforretninger, afledte finansielle instrumenter og skyldige renter.

Geeld til kreditinstitutter og centralbanker/Indl&n
Geeld il kreditinstitutter og centralbanker samt indlan veerdi-
ansattes til amortiseret kostpris.

Efterstillede kapitalindskud/udstedte obligationer

Ved indregning af efterstillede kapitalindskud/udstedte obligationer
udskilles eventuelle indbyggede derivater og egenkapitalelementer.
Indbyggede derivater behandles som selvsteendige derivater, mens
egenkapitalelementer indregnes direkte i egenkapitalen.

Modregning af finansielle aktiver og forpligtelser

Finansielle aktiver og forpligtelser prasenteres modregnet, nar der
er juridisk adgang til at foretage modregning, og koncernen har til
hensigt at foretage modregning eller at afvikle aktivet og
forpligtelsen samtidigt.

Egenkapital

Foresléet udbytte

Foreslaet udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for
vedtagelse p& den ordinere generalforsamling. Udbytte, som
foreslas udloddet for &ret, indgdr under egenkapitalen indtil
vedtagelsen.

Egne aktier
Anskaffelses- og afstaelsessummer samt udbytte fra egne aktier
indregnes direkte i overfgrt resultat under egenkapitalen.

Pengestrsmsopgerelse

Pengestremsopgarelse viser pengestramme fordelt pa drifts-, inve-
sterings- og finansieringsaktivitet for &ret, &rets forskydning i
likvider samt likvider ved drets begyndelse og slutning.
Pengestramme fra driftsaktiviteter opgeres efter den indirekte
metode som resultat for skat reguleret for ikke-kontante
driftsposter samt a&ndring i driftskapital.

Pengestreamme fra investeringsaktiviteter omfatter betaling i for-
bindelse med kgb og salg af anlegsaktiver. Pengestramme fra
finansieringsaktiviteter omfatter betalt udbytte samt bevaegelser i




egenkapital og optagelse og indfrielse af efterstillede kapital-
indskud.

Likvider omfatter kassebeholdning, anfordringstilgodehavender hos

centralbanker samt tilgodehavende fra kreditinstitutter og central-
banker med mindre end 3 maneders forfald.
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2 Risikoforhold og risikostyring

vestjyskBANK definerer risiko som enhver begivenhed, der kan @ve en vaesentlig negativ indflydelse pd muligheden for at n& bankens
forretningsmaessige mal. Banken er eksponeret over for forskellige typer af risici. Disse overvages og styres pa forskellige niveauer i
organisationen.

Trods vestjyskBANK grundleeggende har en forsigtig risikopolitik, har der ikke i perioder med hgjkonjunktur vaeret fokuseret tilstraekke-
ligt p& forebyggelse af risici, og der har ikke vaeret tilstraekkelig opmeerksomhed pa at indarbejde forsigtighedsprincipper, som kunne
skabe en vis ballast til at mildne konsekvenserne af de aktuelle gkonomiske udfordringer. Samtidig har bankens tidligere vaekststrategi
i for hej grad bygget pa et kapitalgrundlag, der qua dets struktur har krasvet forholdsvis dyre renteudgifter. Manglen p& en hgjere andel
af tdlmodig og ikke-rentebarende kernekapital har vanskeliggjort mere langsigtede strategiske mangvrer.

Risikoeksponeringen er helt central for alle de forretninger, banken indgaér.

Bankens overordnede politik p& omradet er nedfeeldet i Politik for bankens risikoeksponering.

vestjyskBANKs bestyrelse fastleegger de overordnede rammer og politikker for risiko og kapitalstruktur, efter hvilke bankens direktion
0g @vrig ledelse styrer bankens risici. Bestyrelsen modtager labende rapportering om udviklingen i risici og udnyttelse af de tildelte
risikorammer. Den daglige styring af risici foretages af @konomi og Risikostyring, Markets & Rédgivning samt Kredit. Der foretages en
uafhaengig kontrol i @konomi og Risikostyring.

vestjyskBANK opdeler risici | folgende omréader:

Markedsrisici:

Risikoen for, at markedsvardien af bankens finansielle aktiver og passiver @ndrer sig som fglge af endringer i markedsforholdene,
kaldes under ét "markedsrisici”. Indgaelse af markedsrisici er en naturlig del af bankens virksomhed med betydning for bankens
samlede indtjening.

Overvagning af markedsrisici og kontrol af de fastsatte rammer sker pé daglig basis. Afvigelser meddeles straks til direktionen.
vestjyskBANK arbejder med fglgende typer risici p& markedsrisikoomradet: Renterisici, valutarisici og andre prisrisici, herunder
aktierisici og risici ved benyttelse af afledte finansielle instrumenter. De vaesentligste aspekter for typerne fremgar af noterne 44-48 i
arsrapporten.

Kreditrisici:

Kreditgivning er en meget vaesentlig del af vestjyskBANKs forretningsomréde.

Kreditrisiko er risikoen for, at modparten ikke kan eller vil opfylde sine forpligtelser, og at eventuelle sikkerheder ikke i tilstraekkeligt
omfang dakker forpligtelserne. En forringelse af veerdien af stillede sikkerheder eller illikviditet kan medfare tab og @ge behovet for
nedskrivninger og hensettelser.

En forggelse af kreditrisiciene kan pafgre banken tab eller indebasre nedskrivningsbehov, risiko for endelige tab pa allerede nedskrevne
engagementer eller at behovet for kapitaldeekning gges.

Opgerelsen af risikoen afhaenger meget af den enkelte sags vurdering, hvor der sker et menneskeligt skgn af om kunden kan/vil
overholde sine forpligtelser, og om veerdien og eksistensen af sikkerhederne er til stede.

Operationelle risici:

Risiko for tab afledt af interne og eksterne forhold p& grund af uhensigtsmeessige eller mangelfulde interne procedurer, menneskelige
eller systemmaessige fejl samt eksterne forhold herunder juridiske risici. Forholdene er neermere beskrevet i note 51 i &rsrapporten.
Likviditetsrisici:

Risikoen for, at banken ikke kan honorere sine betalingsforpligtelser ved hjeelp af de normale likviditetsreserver.

Banken har som malsatning at have en likviditetsoverdaekning p& minimum 50 pct. mélt i forhold til lovkrav. Bankens likviditetsrisiko
og likviditetsheredskab fremgar af note 49 i &rsrapporten.
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Note

2 Risikoforhold og risikostyring (Fortsat)

Forretningsrisici:

Risikoen for tab p& grund af endringer i eksterne forhold eller begivenheder, der skader bankens omdgmme eller indtjening.

Gode relationer til bankens interessenter - aktionarer, kunder, leverandgrer, medarbejdere og dermed 0gsa de lokalsamfund, hvor
banken har sit virke - betragtes som grundlaget for bankens fortsatte trivsel og udviklingsmuligheder.

Risiko pd basiskapital:

Risikoen for tab som fglge af, at banken ikke har tilstreekkelig kapital til at overholde solvenskrav og solvensbehov, hvis dette er starre.
Bankens basiskapital opgares i henhold til Lov om finansiel virksomhed, og ultimo 2012 udger den efter fradrag 2.782.339 tkr. De
veegtede poster udger 25.594.799 tkr., hvilket medfgrer at bankens solvensprocent — opgjort efter FIL §124, stk. 2 — udger 10,9%.
Solvensbehovet ultimo 2012 udger 10,0%, det betyder at solvensoverdaekningen er p& 0,9 pct. point, svarende til 221.831 tkr.,
overdakningen anses for vaerende lille.

Kernekapitalprocenten ultimo 2012 udger 5,4% og ger banken afhangig af ansvarlig lanekapital - sterre kernekapitalprocent er derfor
gnskelig.

Kapitalen vurderes at veere tilstraekkelig, men det er samtidig ledelsens vurdering, at der er behov for en styrkelse i fremtiden for at
reducere sérbarheden overfor fremtidige tab samt eendringer i kapitalreglerne.

Séledes vil sammensaetningen af koncernens ansvarlige kapital blive sggt styrket gennem udnyttelse af de aftalte rettigheder til helt
eller delvist at konvertere statslig hybrid kapital til aktiekapital.

Overvagning af basiskapitalen sker Igbende, og bestyrelsen modtager méanedsvis rapportering ud fra fastlagte retningslinjer.
Usikkerhed ved indregning og maling:

De vasentligste usikkerheder ved indregning og méling knytter sig sit til nedskrivninger pa udlén og hensattelser pa garantier. Hertil
kommer usikkerheder ved veerdiansattelse af bankens domicil- og investeringsejendomme, overtagne aktiver samt finansielle instru-
menter.

Bankens ledelse har i lgbet af 2012 konstateret, at bankens kreditpolitik, bankens forretningsgange og interne procedurer ikke har
vaeret tilstreekkelige til at sikre korrekt kreditmeessig behandling af bankens engagementer med henblik pé rettidigt at vurdere og
opgare eventuelle behov for nedskrivninger. Endvidere har Finanstilsynets udmeldte praksis omkring veerdiansettelser af fast ejendom
ej heller veeret tilstraekkelig implementeret i opgarelser af starrelsen af ngdvendige nedskrivninger.

Det er dog ledelsens opfattelse, at der er foretaget vurderinger i opgarelsen af nedskrivningsbehovet pr. 31.12.2012, der afspejler
Finanstilsynets retningslinjer samt de tabsrisici, som er forbundet med de aktuelle konjunkturforhold.

Som falge af, at en reekke filtag til forbedring af den generelle kreditkvalitet, herunder udvikling af yderligere styringsveerktgjer, farst er
blevet implementeret i Igbet af 2. halvar 2012, er maling af visse udlan og andre garantiforpligtelser dog fortsat behaeftet med
usikkerhed. Hertil kommer en fortsat stor usikkerhed omkring @ndringer i den generelle gkonomiske udvikling sével nationalt som
globalt.
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2 Risikoforhold og risikostyring (Fortsat)
Kapitalforhold — fortsat drift

Forudsatningen ved regnskabsafleeggelsen om koncernens fortsatte drift (going concern) forudsatter at koncernen har et tilstraekkeligt
kapitalberedskab til at deekke et fremtidigt kapitalbehov.

Den belpbsmassige opgerelse af solvens og solvensbehov er beskrevet i ledelsesberetningen side 14. Forventningerne til 2013 og
bankens handlingsplan er beskrevet i ledelsesberetningen side 18.

Med udgangspunkt i forventninger om uaendrede konjunkturer vurderes det som realistisk, p& baggrund af en gennemgang af
udidnsportefalien, at behovet for nedskrivninger vil falde markant i 2013. Ledelsen forventer endvidere at kunne fastholde et
basisresultat fgr nedskrivninger i niveauet 500 mio. kr.

Kapitalberedskabet vurderes p& denne baggrund at veere tilstraekkelig, men det er samtidig ledelsens vurdering, at der er behov for en
styrkelse i fremtiden for at reducere sérbarheden overfor fremtidige tab samt aendringer i kapitalreglerne herunder de nye Basel lIl/CRD
IV regler.

Safremt ledelsens forventninger til basisindtjening samt vaesentligt lavere nedskrivninger ikke i al veesentlighed realiseres, eller safremt
der opstar vaesentlige, uventede negative begivenheder, kan dette i yderste konsekvens medfgre, at banken mister sin tilladelse il at
drive pengeinstitutvirksomhed eller bliver tvunget til afvikling med deraf fglgende negative indflydelse pa bankens resultater, finansielle
stilling og fortsatte drift.

Risikorapport 2012

| henhold til Lov om finansiel virksomhed, Kapitaldekningsbekendtgarelsens oplysningskrav (Sgjle lll) samt @vrige bekendtgarelser og
vejledninger skal vestjyskBANK offentliggere detaljeret information om risici, kapitalstruktur, kapitaldaekning, risikostyring m.m. Der er
som felge heraf udarbejdet "Risikorapport 2012”. Rapporten offentliggeres samtidigt med &rsrapporten og er tilgeengelig pé
vestjyskbank.dk/risikorapport.

3 Kreditrisiko koncern og moderselskab
Kreditrisikoen er risikoen for, at modparten ikke kan eller vil opfylde sine forpligtelser og at eventuelle sikkerheder ikke i tilstreekkelig
omfang deekker forpligtelserne. Kreditrisikoen er en meget vaesentlig del af vestjyskBANKs forretningsomrade.
I henhold til Lov om finansiel virksomhed ma et engagement med en kunde eller en gruppe af koncernforbundne kunder ikke udgare
mere end 25 pct. af basiskapitalen. For at sikre en passende spredning pé& brancher og kunder vil banken kun undtagelsesvis have
engagementer, der overstiger 10 pct. af bankens basiskapital. Derved tilstreeber vestjyskBANK i sin kreditgivning til stadighed at sikre,
at enkelte engagementer, herunder koncerner, ikke udger en fare for bankens eksistens. Summen af store engagementer udger ultimo
2012 46,1 pct. af basiskapitalen og bestar af 3 engagementer.
Bankens kreditpolitik er blevet skaerpet i forhold til finansiering af aktiver i udlandet samt mulighed for anvendelse af valutaldn og
finansielle instrumenter.
Ved kreditvurdering af erhvervsengagementer leegger vestjyskBANK veegt pd, at kundens forretningskoncept er baredygtigt, og at
kunden besidder de forngdne kompetencer. En vigtig del af bankens kreditvurdering bestar i analyse af kundens regnskaber og
budgetter.
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Note

3 Kreditrisiko koncern og moderselskab (Fortsat)

Ved kreditvurdering af privatkunder er kundens radighedsbelsb samt formue de afggrende faktorer. vestjyskBANK segmenterer
kundeengagementer i forskellige risikoklasser. Til hjelp til en korrekt segmentering anvender vestjyskBANK forskellige systemer.
Segmenteringen er et vigtigt element i bankens styring af kreditrisiciene.

vestjyskBANKs udlén og garantier er ultimo 2012 fordelt med 78 pct. til erhvervskunder og 22 pet. til privatkunder.

Bankens vurdering af stillede sikkerheder i fast ejendom tager udgangspunkt i en konkret vurdering af ejendommenes handelsvaerdi
belyst enten ved en aktuel vurdering eller rentabilitetsberegning med en skgnnet faktor fastsat ud fra ejendommens beliggenhed,
anvendelse samt alternative anvendelsesmuligheder, indretning, bonitet af lejer, leengde af lejekontrakten m.v. Veerdien af bankens
sikkerheder i fast ejendom er derfor forbundet med en betydelig risiko, idet @ndringer i markedsforholdene kan fare til et behov for en
revurdering af veerdien af de stillede sikkerheder. Selv for engagementer, hvor de stillede sikkerheder er tilstraekkelige efter bankens
nuveerende vurdering, er der fremadrettet en vaesentlig risiko pa bankens udlén og garantier til ejendomssegmentet, idet veerdien af de
stillede sikkerheder og nedskrivningsbehov kan &ndre sig, séfremt markedet a&ndrer sig.

Faldende salgspriser for fast ejendom, herunder erhvervsejendomme, landbrug og private ejendomme, generelle gkonomiske konjunk-
turer eller andre forhold, der farer til faldende priser p& veerdipapirer eller andre sikkerheder, kan medfere, at veerdien af de over for
banken stillede sikkerheder falder, og at sikkerhederne sdledes ikke vil vaere tilstraekkelige til at deekke kundens forpligtelser. Hvis sik-
kerhederne er illikvide, kan sikkerhederne muligvis ikke realiseres til deekning af kundens forpligtelser.

Banken har endvidere en vasentlig risiko pd bankens udlan og garantier inden for landbrugssektoren blandt andet ved en fortsat
lavkonjunktur i branchen, herunder med faldende priser og betalingsudygtighed hos debitorer. Behovet for savel individuelle som
gruppevise nedskrivninger og hensattelser pa kreditengagementerne vurderes Igbende.

Banken foretager nedskrivninger pa engagementer eller grupper af engagementer, der viser objektive indikationer pa veerdiforringelse,
saledes at den forventede tabsrisiko er afdeekket. Nedskrivningerne foretages ud fra en reekke overordnede kriterier og efter, at der er
udarbejdet en tabsopgarelsesberegning.

Generelt gnsker banken ikke at udvide sin eksponering inden for landbruget, men bestaende landbrugskunder far behandlet eventuelle
ldneandragender p& normal vis. Landbrug, der kan sandsynliggare en udviklingsfase fra negative til positive driftsresultater og som far
im@dekommet et gget behov for bankfinansiering, vil samtidig indebeere en forgget risiko for banken.

Engagementer, der udviser svaghedstegn pa grund af f.eks. darlig indtjening eller spinkelt kapitalgrundlag, har en stor bevagenhed,
saledes at banken ved indgriben i tide kan begreense tab. De gruppevise nedskrivninger foretager banken med baggrund i en
segmenteringsmodel udviklet af brancheorganisationen Lokale Pengeinstitutter. Modellen bygger pa en reekke makrogkonomiske
variable.

Ledelsen er opmaerksom pé at banken har en forholdsvis stor andel af kunder med svaghedstegn og kunder med nedskrivninger. Sa-
fremt konjunkturerne forvaerres yderligere, serligt indenfor landbrugs- og ejendomssektoren, vil det ligeledes kunne have en vasentlig
indvirkning pa bankens driftsresultat, finansielle stilling og fortsatte drift
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4 Renteindtegter koncern og moderselskab

Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker 7.982 12.133
Udlan og andre tilgodehavender 1.485.889 1.409.214
Obligationer 78.400 95.354
(vrige renteindtaegter 285 535
Renteindteegter til amortiseret kostpris 1.572.556 1.517.236
Afledte finansielle instrumenter 46.590 10.194
Renteindtaegter i alt 1.619.146 1.527.430
Heraf udgar renteindteegter af a&gte kabs- og tilbagesalgsforretninger fart under

Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker 16 0
Renteudgifter

Kreditinstitutter og centralbanker 24.871 46.738
Indlan og anden geeld 308.182 238.094
Udstedte obligationer 192.955 213.496
Efterstillede kapitalindskud 201.044 182.668
@vrige renteudgifter 78 35
Renteudgifter til amortiseret kostpris i alt 727.130 681.031
Heraf udger renteudgifter af

/gte salgs- og tilbagekabsforretninger fart under Kreditinstitutter og centralbanker 10 0
Supplerende kapital med step-up klausul fgrt under Efterstillede kapitalindskud 19.500 0
Gebyrer og provisionsindtagter koncern og moderselskab

Verdipapirhandler og depoter 70.738 74.033
Betalingsformidling 47.048 44.429
Lénesagsgebyrer 89.910 69.409
Garantiprovision 83.419 59.444
(@vrige gebyrer og provisioner 20.912 15.759
Gebyrer og provisionsindteegter i alt 312.027 263.074
Kursreguleringer koncern og moderselskab

Obligationer 29.810 24.471
Aktier m.v. 24.281 -22.785
Kursreguleringer i alt pa veerdipapirer henfgrt til dagsveerdi over resultatopgerelsen 54.091 1.686
Valutakursregulering af mellemveerender i fremmed valuta -56.671 -82.913
Valutakursregulering af afledte finansielle instrumenter 79.760 103.534
Valutakursregulering i alt 23.089 20.621
Afledte finansielle instrumenter, andre reguleringer 3.213 -45.771
Aktiver tilknyttet puljeordninger 150.279 -54.898
Indl&n i puljeordninger -150.279 54.898
Dagsvaerdiafdaekkede udlan 4.040 8.613
Dagsveerdiafdeekkede I&n -12.757 -10.202
Gevinst ved indfrielse af forpligtelser mélt til amortiseret kost 23.985 0
Kursreguleringer i alt 95.661 -25.053
Samlet dagsveerdiregulering pé afledte finansielle kontrakter inkl. belgb medtaget

under renteindteegter 129.563 67.957
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2012 2011
tkr. tkr.
8 Andre driftsindteegter koncern og moderselskab

Gevinst ved salg af driftsmidler 619 836
Andre indtaegter 9.741 5515
Drift investeringsejendomme -168 -6
Andre driftsindteegter i alt 10.192 6.345
Udgifter til personale og administration koncern og moderselskab
Lanninger og vederlag til bestyrelse og direktion 19.560 12.870
Personaleudgifter 406.740 356.056
(vrige administrationsudgifter 233.587 221.622
| alt 659.887 590.548
Personaleudgifter
Lanninger 329.639 282.674
Pensioner 38.623 36.414
Udgifter til social sikring, lgnsumsafgift m.v. 38.478 36.968
| alt 406.740 356.056
Lenninger og vederlag til bestyrelse, direktion og vasentlige risikotagere
Bestyrelse
Fast vederlag 1.562 1.525
| alt 1.562 1.525
Antal bestyrelsesmedlemmer ultimo 8 8
Bestyrelses vederlag
Bestyrelsesformanden 300 300
Naestformanden 250 250
Menige bestyrelsesmedlemmer 150 150
Tilleeg til formand for revisionsudvalg 50 50
Direktion
Adm. bankdirektar Vagn Thorsager (tiltradt 1. april 2012)
Kontraktligt vederlag 3.557 0
Pension 2 0
| alt 3.559 0
Bankdirektgr Michael N. Petersen (tiltradt 1. oktober 2012)
Kontraktligt vederlag 500 0
Pension 62 0
| alt 562 0
Bankdirektgr Frank Kristensen (fratrédt 25. september 2012)
Kontraktligt vederlag 2.559 3.392
Pension 514 1.678
Fratreedelsesgodtigerelse 10.804 0
| alt 13.877 5.070
Bankdirektgr Preben Knudsgaard (fratradt 1. maj 2011)
Kontraktligt vederlag 0 901
Pension 0 514
Fratreedelsesgodtiggrelse 0 4.860
| alt 0 6.275
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9 Udgifter til personale og administration (Fortsat)
Direktion i alt
Kontraktligt vederlag 6.616 4.293
Pension 578 2192
Fratreedelsesgodtgarelse 10.804 4.860
| alt direktion 17.998 11.345
Verdi af personalegoder 282 244

Med henvisning til vilkérene for deltagelse i Bankpakke Il skal det oplyses, at
der ved opgarelsen af den skattepligtige indkomst er skattemaessigt fradraget
aflgnning til direktionen med 9.140 5795

Der er ikke indgéet aftaler om bonusordninger, incitamentsprogrammer eller
lignende aflgnningsordninger.

Banken er fritaget for enhver pensionsforpligtelse med hensyn til direktionens
fratreedelse, det veere sig pa grund af alder, sygdom, invaliditet eller nogen som
helst anden arsag.

Pensionsordning / &rlig pension:
Vagn Thorsager: Ingen pensionsordning.

Michael N. Petersen: Bidragshaseret gennem pensionskasse. vestjysSkBANK
indobetaler 12,25 % af lannen.

@vrige ansatte med vaesentlig indflydelse p& bankens risikoprofil

Fast vederlag 9.089 14.027
Pension 1.072 1.612
Fratreedelsesgodtgarelse 4.660 2.600
| alt 14.821 18.239
Antal ansatte med vasentlig indflydelse p& bankens risikoprofil ultimo &r 15 16

Pensionsordning:
Bidragshaseret gennem pensionskasse samt ratepension.
Arlig pension:

vestjyskBANK indbetaler 12,25% af lgnnen
Ovenstaende er i overenstemmelse med Ignpolitikken. der fremgér af bankens
hjemmeside - se vestjyskbank.dk/om-banken/profil/governance/loenpolitik

10 Revisionshonorar koncern og moderselskab

Honorar for lovpligtig revision af &rsregnskabet 1.456 994
Honorar for andre erklaeringsopgaver med sikkerhed 265 483
Honorar for skatterédgivning 75 33
Honorar for andre ydelser 5.624 1.729
Revisionshonorar i alt 7.420 3.239
11 Andre driftsudgifter koncern og moderselskab
Bidrag til Garantifonden for Indskydere og Investorer 28.292 33.622
Andre udgifter 5.373 1.159
Andre driftsudagifter i alt 33.665 34.781
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2012 2011
Note tkr. tkr.
12 Nedskrivninger p& udlan og hensattelser pd garantier m.v. koncern og
moderselskab
Individuelle nedskrivninger pa udlan
Individuelle nedskrivninger pa udlan og andre tilgodehavender primo aret 2.121.489 1.416.918
Nedskrivninger i arets Igh 1.575.614 1.139.347
Tilbagefarsel af nedskrivninger foretaget i tidligere regnskabsér -70.991 -208.282
Andre bevaegelser 22.677 19.258
Tidligere individuelt nedskrevet nu endelig tabt -329.599 -245.752
Individuelle nedskrivninger pa udldn og andre tilgodehavender ultimo 3.319.190 2.121.489
Driftspavirkning 1.504.623 931.065
Gruppevise nedskrivninger pé udlén
Gruppevise nedskrivninger pa udlén og andre tilgodehavender primo aret 51.304 69.912
Nedskrivninger i arets Igh 9.143 15.910
Tilbagefarsel af nedskrivninger foretaget i tidligere regnskabsér -36.372 -37.153
Andre bevagelser 12.014 2.635
Gruppevise nedskrivninger p& udl&n og andre tilgodehavender ultimo 36.089 51.304
Driftspavirkning -27.229 -21.243
Nedskrivninger pa udlan i alt
Nedskrivninger pa udldn og andre tilgodehavender primo aret 2.172.793 1.486.830
Nedskrivninger i arets lpb 1.584.757 1.155.257
Tilbagefarsel af nedskrivninger foretaget i tidligere regnskabsér -107.363 -245.435
Andre bevaegelser 34.691 21.893
Tidligere individuelt nedskrevet nu endelig tabt -329.599 -245.752
Nedskrivninger pa udldn og andre tilgodehavender ultimo 3.355.279 2.172.793
Driftspavirkning 1.477.394 909.822
Hensattelser til tab p& garantier og uudnyttede kredittilsagn
Hensaettelser til tab pa garantier og uudnyttede kredittilsagn primo aret 36.043 10.710
Hensattelser i arets lgh 34.841 31.882
Tilbagefarsel af hensattelser foretaget i tidligere regnskabsar -21.045 -6.549
Hensasttelser til tab pé garantier og uudnyttede kredittilsagn ultimo 49.839 36.043
Driftspavirkning 13.796 25.333
Akkumuleret nedskrivningsprocent 11,6% 7,8%

Arsrapport B 55



Arsregnskab - koncern

Noter
2012 2011
Note tkr. tkr.
12 Nedskrivninger pé udlén og hensattelser pa garantier m.v. koncern og
moderselskab (fortsat)
Tilgodehavender med standset renteberegning udger ultimo 2.025.471 1.308.665
| alt nedskrevet herpéa 1.395.861 916.650
Tilgodehavender med standset renteberegning i procent af udlén fer
nedskrivninger 8,4% 5,5%
Nedskrivninger/hensattelser pa tilgodehavender hos kreditinstitutter
Nedskrivninger/hensesttelser pa tilgodehavender hos kreditinstitutter primo
aret 1.081 413
Nedskrivninger/hensattelser i arets lgh 637 1.081
Tilbagefarsel af nedskrivninger foretaget i tidligere regnskabsér -675 -413
Nedskrivninger/hensasttelser pa tilgodehavender hos kreditinstitutter
ultimo 1.043 1.081
Driftspavirkning -38 668
Driftspavirkning i alt 1.491.152 935.823
Tabt, ikke tidligere individuelt nedskrevet/hensat 29.444 54.456
Indgéet pa tidligere afskrevne fordringer -5.841 -5.410
Nedskrivninger pé udlan og garantidebitorer m.v. i alt 1.514.755 984.869
Renteindtagter p& nedskrevne udldn er modregnet i nedskrivninger med 49.266 24.529
13 Skat koncern og moderselskab

Beregnet skat af arets indkomst 0 121
Udskudt skat -284.750 -137.311
Nedskrivning af udskudt skatteaktiv ultimo 588.096 0
Efterregulering af tidligere ars beregnet skat 0 537
| alt skat 303.346 -136.653
Der fordeles sdledes:
Skat af &rets resultat 299.408 -136.140
Skat af anden totalindkomst 3.938 -513
| alt skat 303.346 -136.653
Effektiv skatteprocent f@r nedskrivning af udskudte skatteaktiver:
Geeldende skatteprocent 25,0%
Reguleringer hertil:
Ikke fradragsberettigede udgifter -0,3%
Ikke skattepligtige indteegter 0,1%
Ejendomsafskrivninger og reguleringer vedr. salg -0,3%
Regulering af skat vedrgrende tidligere r -0,1%
| alt 24,4%

2012 ej angivet grundet nedskrivning af udskudt skatteaktiv
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14 Immaterielle aktiver koncern og moderselskab
Goodwill
Samlet anskaffelsespris primo 96.590 96.590
Tilgang ved fusion med Aarhus Lokalbank 111.074 0
Samlet anskaffelsespris ultimo 207.664 96.590
Nedskrivninger primo 0 0
Arets af- og nedskrivninger 207.664 0
Nedskrivninger ultimo 207.664 0
Bogfert beholdning ultimo 0 96.590
Kunderelationer
Samlet anskaffelsespris primo 14.964 14.964
Samlet anskaffelsespris ultimo 14.964 14.964
Af- og nedskrivninger primo 4.489 2.992
Arets af- og nedskrivninger 1.497 1.497
Af- 0g nedskrivninger ultimo 5.986 4.489
Bogfert beholdning ultimo 8.978 10.475
Immaterielle aktiver i alt 8.978 107.065

Goodwill og kunderelationer hidrarer fra kab af Bonusbanken i 2008 samt fusion med Aarhus Lokalbank i 2012. Aktiviteterne herfra er
integreret fuldt ud i vestjyskBANKs aktiviteter og kan derfor ikke henfgres til nogen selvsteendig aktivitet, hvis afkast overvages i den

interne ledelsesrapportering. Derfor er goodwill henfert til virksomheden som helhed.

Ledelsen har pr. 30. september 2012 revurderet forudsatningerne for de budgetter og fremskrivninger, der ligger til grund for ned-
skrivningstesten. Baseret pa disse revurderede forudsastninger viser kapitalvaerdiberegningen, at der ikke er basis for at opretholde
nogen veerdi af goodwill. Den samlede veerdi af goodwill, 208 MDKK, er derfor nedskrevet. Det anvendte afkastkrav efter skat er i lighed

med 2011 10 %.
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15 Investeringsejendomme
Dagsveerdi primo 1.492 3.926
Overfort fra domicilejendomme 3.930 2.640
Afgang i arets lgb 3.930 5.074
Arets regulering til dagsvaerdi -280 0
Dagsveerdi ultimo 1.212 1.492
Lejeindteegter 0 212
Driftsomkostninger p& ejendomme, der har genereret lejeindtaegter 0 -265
Dagsveerdi opggres efter afkastmetoden. Driftsafkast bestér af realiserede leje-
indtaegter og afholdte omkostninger. Der anvendes et forrentningskrav pé 6%.
16 Domicilejendomme
Kostpris
Kostpris primo 382.140 372.251
Tilgang 45917 12.600
Afgang 0 0
Overfgrt til investeringsejendomme 4.099 2.711
Samlet kostpris ultimo 423.958 382.140
Afskrivninger
Afskrivninger primo 14.738 9.782
Arets afskrivninger 5.441 5.027
Arets tilbageforte afskrivninger ved afgang 168 71
Afskrivninger ultimo 20.011 14.738
Regnskabsmaessig veerdi ultimo 403.947 367.402
17 @vrige materielle aktiver koncern og moderselskab
Kostpris
Kostpris primo 31.908 31.421
Tilgang i arets lab 9.696 7.472
Afgang i arets Iph 6.295 6.985
Samlet kostpris ultimo 35.309 31.908
Afskrivninger
Afskrivninger primo 19.825 17.889
Arets afskrivninger 7.672 8.418
Arets afskrivninger p& afhendede og udrangerede aktiver 386 132
Arets tilbageforsler af tidligere &rs nedskrivninger samt tilbagefrsel af de
samlede af- og nedskrivninger pa aktiver, der i arets er afhandet eller udgéet af
driften. 5.235 6.614
Samlede afskrivninger ultimo 22.648 19.825
Regnskabsmaessig veerdi ultimo 12.661 12.083
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18 Udskudte skatteaktiver/forpligtelser koncern og moderselskab
Som omtalt i note 14 har banken foretaget en revurdering af forudsaetningerne for
budgetter og fremskrivninger for de kommende ar. Dette har givet anledning til en
revurdering af mulighederne for at udnytte skatteaktiverne, der primeert hidrgrer fra
skattemassige underskud. Som fglge af den forggede usikkerhed er skatte-
aktiverne af forsigtighedsmassige grunde nedskrevet til 0.
Udskudt skat primo 303.346 166.550
Udskudt skat for &ret 284.750 136.796
Nedskrivning pa udskudt skatteaktiv ultimo -588.096 0
Udskudt skatteaktiv ultimo 0 303.346
Udskudte skatteaktiver/forpligtelser specificeres séledes:
Udlan og andre tilgodehavender -3.612
Immaterielle og materielle aktiver 17.090
Hensattelser til forpligtelser -5.354
Skattemassigt underskud -322.764
Qvrige 11.294
| alt udskudte skatteaktiver (-)/skatteforpligtelser -303.346
2012 ej angivet grundet nedskrivning af udskudt skatteaktiv
19 Andre aktiver
Positiv markedsveerdi af afledte finansielle instrumenter 648.042 526.519
Tilgodehavende renter og provisioner 66.242 45.891
(vrige aktiver 223.907 219.596
Andre aktiver i alt 938.191 792.006
20 Aktivposter der forfalder 1 &r eller senere fra balancedagen
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker 8.341 77.908
Udl&n og andre tilgodehavender til amortiseret kostpris 8.497.651 8.605.553
Obligationer til dagsveerdi 6.535.886 2.721.122
Andre aktiver 166.711 168.879
Aktivposter der forfalder 1 &r eller senere fra balancedagen i alt 15.208.589 11.573.462
21 Hensatte forpligtelser
Hensattelser til tab pa garantier og uudnyttede kredittilsagn 49.839 36.043
(vrige hensatte forpligtelser 3.438 0
Hensatte forpligtelser i alt 53.277 36.043
22 Andre forpligtelser
Negativ markedsveerdi af afledte finansielle instrumenter 240.395 205.979
Forskellige kreditorer 149.237 125.292
Skyldige renter og provisioner 113.419 93.792
@vrige forpligtelser 68.590 35.941
Andre forpligtelser i alt 571.641 461.004
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23

Efterstillede kapitalindskud

Supplerende Kkapital

Den supplerende kapital forfalder i perioden 16.05.2014 til 28.06.2020 med
mulighed for fertidsindfrielse i perioden indtil 28.06.2017 efter
Finanstilsynets godkendelse. Kapitalen forrentes med 1,433 - 9,500% med
step up klausul efter tidspunktet for fartidsindfrielse.

Der er i 2012 indfriet supplerende kapital med i alt nom. 79 mio. NOK til en
gennemsnitskurs pa 47,60 jf. selskabsmeddelelse af 21. december 2012.

931.511

596.198

Supplerende kapital i alt

931.511

596.198

Hybrid kernekapital
Hybrid kernekapital pa DKK 100 mio.
Kapitalen forrentes med fast 4,765%. Der er ingen forfaldsdato.

Der er mulighed for fgrtidsindfrielse efter Finanstilsynets godkendelse
den 15.11.2015.

Hybrid kernekapital pA DKK 75 mio.
Kapitalen forrentes med fast 5,000%. Der er ingen forfaldsdato.

Der er mulighed for frtidsindfrielse efter Finanstilsynets godkendelse
den 30.06.2016.

Hybrid kernekapital pA DKK 50 mio.
Kapitalen forrentes med fast 5,440%. Der er ingen forfaldsdato.

Der er mulighed for frtidsindfrielse efter Finanstilsynets godkendelse
den 01.05.2016.

Hybrid kernekapital pa DKK 1.150,4 mio.
Fsv. angér DKK 34,7 mio. pahviler der en konverteringspligt, safremt

banken ikke overholder solvenskravet, eller Finanstilsynet vurderer, at
der er nerliggende risiko for, at banken ikke opfylder solvenskravet.

Kapitalen forrentes med fast 9,943%. Der er ingen forfaldsdato.

Der er mulighed for fgrtidsindfrielse efter Finanstilsynets godkendelse fra
25.08.2012 - 24.08.2014 il kurs 100, fra 25.08.2014 - 24.08.2015 til
kurs 105 og fra 25.08.2015 og fremefter til kurs 110.

Overkurs er indregnet og amortiseret i h.t. forventet indfrielsestidspunkt.
Hybrid kernekapital pd DKK 287,6 mio. er konverteret til aktiekapital i 1.
kvartal 2012.

Hybrid kernekapital p& DKK 35,6 mio.

Kapitalen forrentes med fast 11,11%. Der er ingen forfaldsdato.

Der er mulighed for fgrtidsindfrielse efter Finanstilsynets godkendelse fra
24.12.2012 - 23.12.2014 til kurs 105, fra 24.12.2014 fremefter til kurs
110.

Overkurs er indregnet og amortiseret i h.t. forventet indfrielsestidspunkt.

107.573

75.000

50.000

1.184.568

35.402

107.031

1.459.757

Hybrid kapital i alt

1.452.543

1.566.788

Efterstillede kapitalindskud i alt

2.384.054

2.162.986

Efterstillede kapitalindskud, der kan indregnes i basiskapitalen

1.929.870

2.082.686
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24 Aktiekapital koncern og moderselskab
Aktiekapital primo &ret 125.000 125.000
Udstedte aktier ved konvertering af hybrid kapital 141.780 0
Udstedte aktier ved fusion 39.664 0
Kapitaltilfgrsel ved aktieemission 306.445 0
Aktiekapital i alt 612.889 125.000
Antal aktier & kr. 10 (stk.) 61.288.878 12.500.000
Antal egne aktier primo
Antal egne aktier i 1.000 stk. 185 99
Pélydende veerdi i 1.000 k. 1.852 993
Pct. af aktiekapitalen 0,3% 0,8%
Tilgang
Kab egne aktier i 1.000 stk. 2.936 1.802
Pélydende vaerdi i 1.000 kr. 29.361 18.023
Pct. af aktiekapitalen 4,8% 14,4%
Samlet kebspris i 1.000 kr. 52.962 76.437
Afgang
Salg egne aktier i 1.000 stk. 2.947 1.716
Pélydende vaerdi i 1.000 k. 29.466 17.164
Pct. af aktiekapitalen 4,8% 13,7%
Samlet salgspris i 1.000 kr. 53.190 73.198
Antal egne aktier ultimo
Antal egne aktier i 1.000 stk. 174 185
Palydende veerdi i 1.000 kr. 1.747 1.852
Pct. af aktiekapitalen 0,3% 1,5%
Handel med egne aktier sker som et led i bankens almindelige handel med
aktier.
Som fglge af bankens modtagelse af statslig hybrid kernekapital samt
udstedelse af obligationer under den individuelle statsgaranti m& udbytte
fra 1. oktober 2010 kun udbetales, forudsat at det kan finansieres ud fra
de Igbende overskud. Opskrivningshenleeggelser, som indgér i egen-
kapitalen, kan ikke anvendes til udbytteudbetaling.
25 Indtjening pr. aktie

Arets resultat -1.448.524 -422.636
Gennemsnitligt antal aktier 36.894.450 12.500.000
Gennemsnitligt antal egne aktier 177.525 149.092
Gennemsnitligt antal aktier i omlgh 36.716.925 12.350.908
Potentielle aktier med udvandende effekt 0 0
Gennemsnitligt antal udestaende aktier (udvandet) 36.716.925 12.350.908
Indtjening pr. aktie -39,45 -34,22
Udvandet indtjening pr. aktie -39,45 -34,22
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26 Forpligtelser, der forfalder 1 &r eller senere fra balancedagen
Geeld til kreditinstitutter 3.268.894 355.006
Indlan 5.405.163 6.209.554
Udstedte obligationer til amortiseret kostpris 18.071 7.923.156
Andre forpligtelser 23.297 20.818
Efterstillede kapitalindskud 2.384.054 2.162.986
Forpligtelser der forfalder 1 &r eller senere fra balancedagen i alt 11.099.479 16.671.520
27 Eventualforpligtelser koncern og moderselskab
Finansgarantier 1.368.854 1.272.894
Tabsgarantier for realkreditudlan 1.814.473 1.139.977
Tinglysnings- og konverteringsgarantier 540.606 557.904
(vrige eventualforpligtelser 1.429.718 1.382.493
Eventualforpligtelser i alt 5.153.651 4.353.268
@vrige eventualforpligtelser bestér bl.a. af arbejdsgarantier, udleverings-
garantier samt indestéelser over for Indskydergarantifonden m.v.
28 Andre forpligtende aftaler koncern og moderselskab
(@vrige forpligtelser 5179 4.822
Andre forpligtende aftaler i alt 5179 4.822
29 Forskellen mellem afleggelse af regnskab efter IFRS og Finanstilsynets
regnskabsbekendtgarelse
Arets resultat aflagt efter IFRS -1.448.524 -422.636
Domicilejendomme, stgrre af- og nedskrivninger 869 11.048
Arets resultat aflagt efter Finanstilsynets regnskabsbekendtgarelse -1.449.393 -433.684
Egenkapital efter IFRS 991.655 1.733.337
Domicilejendomme, akkumulerede af- og nedskrivninger 16.490 39.806
Egenkapital efter Finanstilsynets regnskabshekendtgarelse 975.165 1.693.531
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30 Kapitalkrav
Egenkapital efter Finanstilsynets regnskabsbekendtgarelse 975.165 1.693.531
Opskrivningshenlaeggelser -55.433 -30.848
Immaterielle aktiver -8.978 -107.065
Udskudte aktiverede skatteaktiver 0 -303.346
@vrige fradrag i kernekapitalen -56.859 -85.677
Hybrid kernekapital 540.434 1.175.344
Kernekapital efter fradrag 1.394.329 2.341.939
Ansvarlig lanekapital 477.327 515.898
Opskrivningshenlaggelser 55.433 30.848
Hybrid kernekapital 912.109 391.444
Basiskapital fgr fradrag 2.839.198 3.280.129
Fradrag i basiskapitalen -56.859 -85.677
Basiskapital efter fradrag 2.782.339 3.194.452
Vaegtede poster i alt 25.594.799 25.661.641
Kernekapital efter fradrag i procent af vaegtede poster i alt 5,4% 9,1%
Solvensprocent ifglge FiL § 124, stk. 2 10,9% 12,4%
Solvenskrav ifglge FiL § 124, stk. 2 8,0% 8,0%
31 Afgivne sikkerhedsstillelser koncern og moderselskab
Kreditinstitutter:
Marginkonti stillet il sikkerhed i relation til finansielle instrumenter 108.158 123.578
Udlan:
Pantsat til sikkerhed for treekningsret hos Danmarks Nationalbank
Beldningsgrundlag 3.208.826 0
Belaningsveerdi 2.085.737 0
Heraf belant 2.085.737 0
Obligationer:
Pantsat til sikkerhed for treekningsret hos Danmarks Nationalbank
Samlet nominel veerdi 2.394.206 814.263
Samlet kursveerdi 2.393.649 818.089
Heraf beldnt 915.780 0
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32 Nartstdende parter koncern og moderselskab

vestjyskBANKs naertstdende parter omfatter Den Danske Stat, bankens bestyrelse
og direktion samt disses personers familiemedlemmer.

Der har i arets lgb vaeret normal samhandel p& markedsmaessige vilkar med det
af direktgr Anders Bech 100 pct. ejede selskab Kaj Bech A/S.

Kgb hos Kaj Bech A/S

255

78

Aktiebesiddelser pd mindst 5 pct. af bankens aktiekapital (1.000 stk):
Den Danske Stat
Finansiel stabilitet (100 pct. ejet af Den Danske Stat)

32.017
1.291

| alt

33.308

Den Danske Stat's ejerandel i procent af banken aktiekapital
Den Danske Stat er neertstdende part med bestemmende indflydelse.
Banken har haft fglgende transaktioner med Den Danske Stat

Hybrid kernekapital med en hovedstol pa 296,3 mio.kr. er i 2012 konverteret til nom. 141,8 mio.kr. aktier i banken.

Nytegning af 16.654.325 stk. aktier til kurs 10,4.

Hybrid kernekapital jf. note 23:

Hovedstol 1.150,4 mio.kr. - rentesats 9,943 %

Hovedstol 35,6 mio.kr. - rentesats 11,11 %

Renteudgift hybrid kernekapital udggr 101,7 mio.kr.

Betalingsgaranti pa udstedte obligationer 6,8 mia.kr. Garantiprovision udggr 62,3 mio.kr.

54,3%

Sterrelsen af lan, pant, kaution eller garantier stillet for medlemmer af
instituttets:

Direktion

Bestyrelse

Der er i 2012 ikke givet engagementsudvidelser til bestyrelsen

Alle engagementer er ydet pa markedsmagssige vilkar.

Rentesats

Direktion

Bestyrelse

* Mastercard

** sikret ved tilsvarende indlén

Sikkerhedsstillelser stillet for engagementer ydet til medlemmer af

100
58.958

0% *
2,825%** - 6,10%

100
59.211

0% *
3,29%**-6,25%

instituttets:
Direktion 0 0
Bestyrelse 19.299 15.455
Der har derudover ikke, ud over normalt ledelsesvederlag, veeret gennemfort
transaktioner med neertstdende | regnskabsaret.
33 Koncernoversigt koncern og moderselskab
Konsoliderede dattervirksomheder
Center Finansiering A/S hiemmehgrende i Lemvig Kommune
Selskabskapital: 500
Resultat: 1
Egenkapital: 7

Center Finansiering A/S ejes direkte 100% af vestjyskBANK.
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34 Virksomhedsovertagelse koncern og moderselskab
vestjyskBANK og Aarhus Lokalbank fusionerede 30. marts 2012.
Regnskabsmaessigt er fusionen gennemfert pr. overtagelsesdatoen.
Dagsveerdi af erhvervede nettoaktiver
Kassebeholdning og anfordringstilgodehavender hos centralbanker 106.623
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker 618.361
Udlan og andre tilgodehavender 2.838.908
Obligationer 388.746
Aktier 63.232
Grunde og bygninger 41.944
@vrige materielle aktiver 3.307
Andre aktiver 70.830
Aktiver i alt 4.131.951
Geeld til kreditinstitutter 26.031
Indl&n 2.277.563
Udstedte obligationer 1.328.787
Andre passiver 157.754
Efterstillede kapitalindskud 356.980
Forpligtelser i alt 4147115
Overtagne nettoaktiver -15.164
Kabspris: 3,966 mio. stk. aktier i vestjyskBANK til kurs 24,18 (noteret kurs 30.
marts 2012) 95.910
Goodwill 111.074
Goodwill kan henfgres dels til en forventet forleengelse af de statsgarantier for
obligationsudstedelser som Vestjysk Bank har modtaget dels til forventede
omkostningssynergier.
Goodwill er skattemaessigt fradragsberettiget som falge af, at fusionen med Aarhus
Lokalbank er gennemfart som en skattepligtig fusion.
Der er ikke efterfalgende foretaget reguleringer til kebesumsallokeringen.
Overtagne udlan:
Nominel veerdi 3.352.550
Nedskrivning pd engagementer og andre reguleringer for kreditrisci 513.642
| alt 2.838.908
Hvis fusionen var sket pr. 01.01.2012, ville vestjyskBANKs samlede netto rente- og
gebyrindteegter have udgjort 1.206.181
0g resultatet have udgjort -1.449.184

Ved estimering af resultater er der ikke taget hensyn til effekten af overtagelsen og
de i tilknytning hertil foretagne omvurderinger.

Transaktionsudgifter i forbindelse med fusionen indgdr i regnskabsposten @vrige
administrationsudgifter med 11,3 mio. kr.
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35 Dagsverdi af finansielle aktiver og forpligtelser
Finansielle instrumenter méles i balancen til dagsvaerdi eller amortiseret kostpris.

Dagsverdi er det belgb som et finansielt aktiv kan handles til, eller det belgb en finansiel forpligtelse kan indfries til, mellem
uafheengige parter. For finansielle aktiver og forpligtelser, der prissesttes pa aktive markeder, opgeres dagsveerdien pa baggrund af
observerede markedspriser pa balancedagen. For finansielle instrumenter, der ikke prissattes pd aktive markeder, opgeres
dagsveerdien pé& baggrund af almindeligt anerkendte prisfastsattelsesmetoder.

Aktier m.v. og afledte finansielle instrumenter er i regnskabet malt til dagsveerdi, saledes at indregnede veerdier svarer til dagsveerdier.
For udlan vurderes nedskrivningerne at svare til eendringer i kreditkvaliteten. Forskellen til dagsvaerdier vurderes at vaere modtagne
gebyrer og provisioner, tilgodehavende renter, som farst forfalder til betaling efter regnskabsarets afslutning samt, for fastforrentede
udldn, tillige den renteniveauafhaengige kursregulering. Ved en hel eller delvis overdragelse af udl&nsportefgljen vil dagsveerdien veere
lavere.

Dagsveerdien for tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker fastleegges efter samme metode som for udlén.

Udstedte obligationer og efterstillede kapitalindskud méles til amortiseret kostpris. Forskellen mellem regnskabsmaessig vaerdi og
dagsveerdi vurderes at veere skyldige renter, som farst forfalder til betaling efter regnskabsarets afslutning samt omkostninger og
overkurs amortiseret over l&nets Igbetid samt, for fastforrentede udstedte obligationer, tillige den renteniveauafhangige kursregulering.
For variabelt forrentede finansielle forpligtelser i form af indlén og geeld til kreditinstitutter malt til amortiseret kostpris skgnnes
forskellen til dagsvaerdier at vaere skyldige renter, som fgrst forfalder til betaling efter regnskabsérets afslutning.

For fastforrentede finansielle forpligtelser i form af indldn og gaeld til kreditinstitutter méalt til amortiseret kostpris vurderes forskellen til
dagsveerdier at vare skyldige renter, som farst forfalder til betaling efter regnskabsarets afslutning samt den renteniveauafhangige
kursregulering.

For finansielle instrumenter, der males til dagsveerdi, er grundlaget for opggrelse af dagsveerdi angivet:

Niveau 1: Observerbare priser i et aktivt marked for identiske instrumenter

Niveau 2: Veerdiansesttelsesmodel primasrt baseret pa observerbare markedsdata

Niveau 3: Veerdiansasttelsesmodel der i vaesentligt omfang baseres pa ikke observerbare markedsdata
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2012 tkr. 2012 tkr. 2011 tkr. 2011 thr,
Regnskabs- Regnskabs-
Note massig veerdi Dagsveerdi  maessig veerdi Dagsveerdi
35 Finansielle aktiver (Fortsat)
Udlan og tilgodehavender
Kassebeholdning og anfordringstilgodehavender hos
centralbanker 1.232.087 1.232.087 666.076 666.076
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker 456.065 456.137 730.792 731.058
Udlan 20.696.873 20.713.415 21.715.932 21.739.586
Udlan og tilgodehavender i alt 22.385.025 22.401.639 23.112.800 23.136.720
Henfart til dagsveerdi over resultatopgerelsen
Obligationer til dagsveerdi (niveau 1) 7.271.083 7.271.137 2.909.038 2.909.038
Barsnoterede aktier (niveau 1) 31.054 31.054 58.366 58.366
Unoterede aktier m.v. (niveau 3) 422.012 422.012 496.051 496.051
Henfart til dagsveerdi over resultatopgerelsen i alt 7.724.149 7.724.203 3.463.455 3.463.455
Handelsbeholdning
Afledte finansielle instrumenter (niveau 2) 648.042 648.042 526.519 526.519
Handelsbeholdning i alt 648.042 648.042 526.519 526.519
Finansielle forpligtelser
Finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
Geeld til kreditinstitutter og centralbanker 3.926.024 3.926.066 1.929.734 1.933.409
Indl&n 16.800.880 16.798.546 13.925.039 13.920.940
Udstedte obligationer 6.781.980 6.812.725 7.927.786 7.971.865
Efterstillede kapitalindskud 2.384.054 2.371.316 2.162.986 2.160.891
Finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris i alt 29.892.938 29.908.653 25.945.545 25.987.105
Handelsbeholdning
Afledte finansielle instrumenter (niveau 2) 240.395 240.395 205.979 205.979
Handelsbeholdning i alt 240.395 240.395 205.979 205.979
Bevaegelser pa finansielle aktiver tilhgrende niveau 3:
Begyndelsen af aret 496.051 466.753
Tilgang 56.726 30.912
Afgang 130.970 1.400
Dagsveerdiregulering indregnet i kursreguleringer 205 -214
Slutningen af aret 422.012 496.051
Arets vaerdiregulering pa finansielle aktiver i behold
udger 10.081 -816
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Noter
2012 2011
Note tkr. tkr.
36 Krediteksponering koncern og moderselskab

Bankens krediteksponering er sammensat af falgende aktiver og ikke-
balanceferte poster:
Tilgodehavender hos centralbanker 1.125.999 820.007
Tilgodehavender hos kreditinstitutter 457.108 480.806
Obligationer 7.271.083 2.909.038
Udl&n 24.052.152 23.888.675
Ikke-balancefgrte poster:
Finansielle garantier 3.195.302 2.427.904
Ikke ubetingede kredittilsagn 5.163.402 4.948.816
| alt 41.265.046 35.475.246
Heraf indregnet i balancen 32.906.342 28.098.526
Kreditinstitutter
Tilgodehavender hos centralbanker omfatter alene Danmarks Nationalbank.
Tilgodehavender hos kreditinstitutter omfatter tilgodehavender hos en raekke inden-
0g udenlandske kreditinstitutter.
Tilgodehavender hos udenlandske kreditinstitutter udgar en meget begraenset del.
Tilgodehavender hos enkeltinstitutter pA mere end 5 mio. kr.
Kreditinstitutter eller datterselskaber hertil, der er rated minimum A+ 182.288 123.432
Kreditinstitutter eller datterselskaber hertil, der er rated A og lavere 23.461 131.462
Kreditinstitutter eller datterselskaber hertil, der ikke er rated 192.000 200.385
| alt 397.749 455.279
Obligationer fordelt pa ratingklasser
AAA 6.347.343 2.186.782
AA+ il AA- 0 50.811
A+ til A- 290.883 536.093
BBB+ til BBB- 619.548 0
BB+ og lavere 8.411 122.643
Ingen rating 4.898 12.709
| alt obligationer 7.271.083 2.909.038
Obligationer fordelt pa udstedere
Realkreditobligationer 6.748.532 2.623.589
Statsobligationer 0 1
(vrige obligationer 522.551 285.448
| alt obligationer 7.271.083 2.909.038
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2012 2011
Note tkr. tkr.
36 Krediteksponering koncern og moderselskab (Fortsat)
Udlan, finansielle garantier og kredittilsagn fordelt pa brancher
Offentlige myndigheder 21.327 25.183
Erhverv
Landbrug, jagt, skovbrug og fiskeri 6.503.158 6.002.104
Industri og réstofindvinding 1.265.475 1.295.480
Energiforsyning 2.443.506 2.840.810
Bygge- og anleg 1.095.730 1.125.472
Handel 2.274.791 2.398.255
Transport, hoteller og restauranter 1.250.649 1.233.083
Information og kommunikation 138.374 131.956
Finansiering og forsikring 1.974.904 2.148.413
Fast ejendom 6.396.351 4.972.754
@vrige erhverv 1.805.010 1.831.665
| alt erhverv 25.147.948 23.979.992
Private 7.235.581 7.260.220
Udlén, finansielle garantier og kredittilsagn i alt 32.410.856 31.265.395
37 Sikkerheder koncern og moderselskab

| hovedparten af erhvervsengagementerne har banken pant i det aktiv, der finansieres, hvorfor de mest udbredte typer sikkerheder er

pant i fast ejendom, skibe, vindmeller, motorkeretgjer, lgsere, veerdipapirer samt virksomhedspant/fordringspant. Ligeledes udger ejer-
kaution og personforsikringer en stor andel af de modtagne sikkerheder.
For hovedparten af privatkundeengagementerne geelder tilsvarende, at banken har pant i det aktiv, der finansieres, hvorfor pant i fast

ejendom og i motorkeretgjer er de mest udbredte sikkerhedstyper.

Banken foretager lgbende vurdering af stillede sikkerheder. Veerdiansettelsen sker med baggrund i aktivets dagsveerdi fratrukket en mar-
gin til deekning af omkostninger ved realisation, liggetidsomkostninger samt prisafslag. En del sikkerheder vurderes af forsigtighedsmaes-
sige samt praktiske hensyn ikke fil at have en veerdi, hvorfor nedennavnte tal ikke ngdvendigvis er udtryk for sikkerhedernes reelle veerdi.

Sikkerheder fordelt efter type

Pant i Indtreed- Pant i Verdi  Bankkonti @vrige Total
ejendomme elsesret lpsere, biler,  papirer
0g i pant driftsmidler,
vindmeller fast ejendom  skibe m.v.
2012 tkr.
Erhverv
Landbrug, jagt, skovbrug og fiskeri 1.499.548 44127 404123  73.786 24.032 51.038 2.096.654
Industri og réstofindvinding 59.828 20.690 45,584 2.283 2.666 30.864 161.915
Energiforsyning 480.321 18.133 64.705 152.799 19.087 324.349 1.059.394
Bygge- og anleg 176.061 52.535 46.028 4716 16.477 0 295.817
Handel 130.632 63.456 124.663  19.174 35.006 5.612 378.543
Transport, hoteller og restauranter 150.927 199.319 111.377 15197 4.437 3.816 485.073
Information og kommunikation 14.538 1.926 3.209 17.806 56 408 37.943
Finansiering og forsikring 369.569 47.723 4611 224189 12.203 15.986 674.281
Fast ejendom 2.174.015 378.552 14714  82.949 89.870 62.777  2.802.877
@vrige erhverv 161.092 64.836 42961  62.281 48.062 7.261 386.493
| alt erhverv 5.216.531 891.297 861.975 655.180 251.896 502.111 8.378.990
Private 1.172.302 253.964 209.852 292362 108.875 45442  2.082.797
| alt 6.388.833  1.145.261 1.071.827 947.542  360.771 547553  10.461.787
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Noter
Note
37 Sikkerheder fordelt efter type (Fortsat)
Pant i Indtraed- Panti Veerdi  Bankkonti Dvrige Total
ejendomme elsesret lgsare, biler, papirer
0g i pant  driftsmidler,
vindmeller  fast ejendom  skibe m.v.

2011 tkr.
Erhverv
Landbrug, jagt, skovbrug og fiskeri 1.459.248 30.106 364.297  75.611 22.453 19.244 1.970.959
Industri og réstofindvinding 113.120 23.927 144977 4.012 2.944 54.380 343.360
Energiforsyning 394.275 66.771 54,068  41.255 9.589 875.640 1.441.598
Bygge- og anlaeg 224.586 79.911 31.408 15.146 22.742 24.983 398.776
Handel 195.621 68.140 206.716  22.233 35.058 8.733 536.501
Transport, hoteller og restauranter 183.204 91.006 74115 16.578 5.031 41.585 411.519
Information og kommunikation 16.606 4.439 3.331  11.106 740 1.287 37.509
Finansiering og forsikring 435.530 135.139 9.046 150.912 11.154 143.534 885.315
Fast ejendom 2.092.662 199.378 12713 61.975 92.585 133.963  2.593.276
(@vrige erhverv 248.965 130.388 62.344  70.521 36.202 6.172 554.592
| alt erhverv 5.363.817 829.205 963.015 469.349 238.498 1.309.521 9.173.405
Private 1.259.287 148.659 334.934 227.605 137.982 33.021 2.141.488
| alt 6.623.104 977.864 1.297.949 696.954 376.480 1.342.542 11.314.893

38 Kreditkvalitet — samlet oversigt koncern og moderselskab 2012 tkr. 2011 tkr.
Udlan ifglge balancen 20.696.873 21.715.932
Nedskrivninger pa udlén 3.355.279 2.172.793
Garantier ifglge balancen 5.153.651 4.353.268
Hensattelser pd garantier 43.375 24.457
Udlan og garantidebitorer brutto 29.249.178 28.266.450
Udl&n og garantidebitorer, der er nedskrevne/hensatte jf. note 41 7.494.699 5137.432
Udlan og garantidebitorer i restance jf. note 40 1.410.250 708.984
Udlan og garantidebitorer, der hverken er i restance eller nedskrevne/
hensatte jf. note 39 20.344.229 22.420.034
Udl&n og garantidebitorer brutto 29.249.178 28.266.450
Udlan og garantidebitorer, der er nedskrevne/hensatte jf. note 41 7.494.699 5.137.432
Nedskrivninger pa udlan jf. note 12 3.355.279 2.172.793
Hensattelser pd garantier 43.375 24.457
Udl&n og garantidebitorer, der er nedskrevne/hensatte efter
nedskrivninger/hensattelser 4.096.045 2.940.182
Udl&n og garantidebitorer i restance jf. note 40 1.410.250 708.984
Udlan og garantidebitorer, der hverken er i restance eller
nedskrevne/hensatte jf. note 39 20.344.229 22.420.034
Risiko netto 25.850.524 26.069.200
Udlan jf. balancen 20.696.873 21.715.932
Garantier jf. balancen 5.153.651 4.353.268
| alt udl&n og garantier jf. balancen 25.850.524 26.069.200
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Note

39 Kreditkvalitet p& udlan og garantidebitorer, der hverken er i restance eller nedskrevne/hensatte koncern og moderselskab

Udlan og garantidebitorer med svaghedstegn er udlén og garantidebitorer, hvorpé der ikke individuelt er nedskrevet, men som dog viser
svaghedstegn. Svaghedstegn er forhold, som pavirker udlanets kreditrisikomaessige vurdering i en negativ retning. Der er tale om udlan
0g garantidebitorer, hvor boniteten er forringet og derfor teettere pa nedskrivning.

Udlan + Udlan + Udian + | alt
Garantidebitorer ~ Garantidebitorer ~ garantidebitorer amortiseret
med vaesentlige  med lidt forringet med normal kost
svagheder, bonitet, visse bonitet
men uden svaghedstegn

nedskrivninger/
2012 tkr. hensettelser
Offentlige myndigheder 0 0 26.933 26.933
Erhverv
Landbrug, jagt, skovbrug og fiskeri 352.867 853.724 1.700.004 2.906.595
Industri og réstofindvinding 62.257 220.891 583.842 866.990
Energiforsyning 215.528 283.874 1.811.859 2.311.261
Bygge- og anleg 146.844 198.477 326.810 672.131
Handel 265.022 421.948 848.612 1.535.582
Transport, hoteller og restauranter 275.534 143.238 370.371 789.143
Information og kommunikation 16.189 6.922 38.642 61.753
Finansiering og forsikring 197.319 234.310 528.495 960.124
Fast ejendom 1.114.003 1.358.873 1.122.883 3.595.759
(@vrige erhverv 150.842 337.705 723.219 1.211.766
| alt erhverv 2.796.405 4.059.962 8.054.737 14.911.104
Private 1.163.105 962.972 3.280.115 5.406.192
| alt 3.959.510 5.022.934 11.361.785 20.344.229
2011 tkr.
Offentlige myndigheder 0 0 24.891 24.891
Erhverv
Landbrug, jagt, skovbrug og fiskeri 528.206 1.084.625 1.919.361 3.532.192
Industri og réstofindvinding 121.083 165.532 704.908 991.523
Energiforsyning 142.807 388.133 2.142.764 2.673.704
Bygge- og anleg 154.807 213.005 454,445 822.257
Handel 214.365 716.531 946.626 1.877.522
Transport, hoteller og restauranter 169.318 432.760 385.107 987.185
Information og kommunikation 15.710 9.308 66.855 91.873
Finansiering og forsikring 140.555 249.870 724.455 1.114.880
Fast ejendom 776.547 1.330.627 1.222.597 3.329.771
(vrige erhverv 137.802 310.469 842.050 1.290.321
| alt erhverv 2.401.200 4.900.860 9.409.168 16.711.228
Private 1.110.553 941.695 3.631.667 5.683.915
| alt 3.511.753 5.842.555 13.065.726 22.420.034
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Note
40 Branchefordeling af restancebelgb for udldn, der ikke er nedskrevne koncern og moderselskab

0-30 dage 31-60 dage 61-90 dage >90 dage [ alt
2012 tkr. tkr. tkr. thr. thr.
Offentlige myndigheder 0 0 0 0 0
Erhverv
Landbrug, jagt, skovbrug og fiskeri 42.771 7.400 408 7.315 57.894
Industri og réstofindvinding 4178 828 0 13 5.019
Energiforsyning 2.379 0 115 0 2.494
Bygge- og anleg 7.817 735 0 28 8.580
Handel 10.845 4.543 781 2.494 18.663
Transport, hoteller og restauranter 5.480 368 637 102 6.587
Information og kommunikation 482 155 3 0 640
Finansiering og forsikring 5.973 926 2 22 6.923
Fast ejendom 17.115 15.015 17 505 32.652
@vrige erhverv 7915 1.597 109 4.024 13.645
| alt erhverv 104.955 31.567 2.072 14.503 153.097
Private 21.215 7.429 1.623 1.350 31.617
Restancer i alt 126.170 38.996 3.695 15.853 184.714
Udlan i restance i alt 1.044.990 314.337 18.786 32137 1.410.250

0-30 dage 31-60 dage 61-90 dage >90 dage | alt
2011 tkr. tkr. tkr. thr. thr.
Offentlige myndigheder 0 0 0 0 0
Erhverv
Landbrug, jagt, skovbrug og fiskeri 40.491 2.088 356 82 43.017
Industri og réastofindvinding 13.249 421 6 109 13.785
Energiforsyning 4.539 0 0 0 4539
Bygge- og anleg 12.745 614 104 48 13.511
Handel 13.839 7.039 5.544 175 26.597
Transport, hoteller og restauranter 13.215 1.445 71 2.060 16.791
Information og kommunikation 761 16 12 144 933
Finansiering og forsikring 10.281 286 1 1.755 12.323
Fast ejendom 28.194 2.860 1.154 685 32.893
@vrige erhverv 19.042 2.339 816 87 22.284
| alt erhverv 156.356 17.108 8.064 5145 186.673
Private 45.560 7.816 1.009 2.757 57.142
Restancer i alt 201.916 24.924 9.073 7.902 243.815
Udlan i restance i alt 522.231 105.408 29.649 51.696 708.984
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2012 2011
Note tkr. tkr.
41 Fordeling af bruttoudl&n og garantidebitorer, der er individuelt
nedskrevne efter arsag koncern og moderselskab
Rekonstruktion/konkurs 477.357 323.976
Geeldssanering 9.359 12.126
Inkasso 394.714 321.952
Kunde dad 8.491 8.358
Lempelse i vilkér 1.736.846 1.319.149
(vrige rsager 4.867.932 3.151.871
| alt 7.494.699 5.137.432
42 Branchefordeling af udlan og garantidebitorer, der er individuelt nedskrevne koncern og moderselskab
Belaningsveerdi  Blankoelement far  Nedskrivninger/ Blankoelement
2012 tkr. Brutto  af sikkerheder nedskrivninger hensattelser efter nedskrivninger
Erhverv
Landbrug, jagt, skovbrug og fiskeri 2.644.828 751.066 1.893.761 1.133.697 760.064
Industri og réstofindvinding 204.563 35.142 169.421 116.766 52.655
Energiforsyning 66.314 10.870 55.444 15.739 39.705
Bygge- og anleg 264.073 86.953 177.121 124.024 53.097
Handel 273.646 87.430 186.216 134.816 51.400
Transport, hoteller og restauranter 303.872 104.526 199.346 121.705 77.641
Information og kommunikation 9.309 1.143 8.166 5.584 2.582
Finansiering og forsikring 1.060.022 332.520 727.501 583.961 143.540
Fast ejendom 1.985.805 1.086.411 899.394 716.264 183.130
@vrige erhverv 216.750 33.761 182.989 136.831 46.158
| alt erhverv 7.029.182 2.529.822 4.499.359 3.089.387 1.409.972
Private 465.517 52.080 413.438 279.641 133.797
| alt 7.494.699 2.581.902 4.912.797 3.369.028 1.543.769
Beldningsveerdi  Blankoelement fgr - Nedskrivninger/ Blankoelement
2011 tkr. Brutto  af sikkerheder nedskrivninger hensattelser efter nedskrivninger
Erhverv
Landbrug, jagt, skovbrug og fiskeri 1.653.209 575.634 1.077.575 651.798 425,777
Industri og réastofindvinding 183.563 58.194 125.369 86.103 39.266
Energiforsyning 49.446 40.747 8.699 8.187 512
Bygge- og anleg 210.361 47.417 162.944 118.025 44919
Handel 144,991 3.415 141.576 86.084 55.492
Transport, hoteller og restauranter 109.684 4.296 105.388 63.869 41.519
Information og kommunikation 9.489 475 9.014 8.181 833
Finansiering og forsikring 1.077.324 378.341 698.983 491.258 207.725
Fast ejendom 1.203.513 767.810 435,703 340.400 95.303
@vrige erhverv 179.194 27.726 151.468 89.750 61.718
| alt erhverv 4.820.774 1.904.055 2.916.719 1.943.655 973.064
Private 316.658 60.996 255.662 213.876 41.786
| alt 5.137.432 1.965.051 3.172.381 2.157.531 1.014.850
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43 Sikkerheder for udldn og garantidebitorer, der er individuelt nedskrevne, fordelt efter sikkerhedstyper koncern og moderselskab
Pant i Indtreed- Pant i Veerdi  Bankkonti @vrige Total
ejendomme elsesret lgsare, biler, papirer
0g i pant  driftsmidler,
2012 tkr. vindmeller fast ejendom  skibe m.v.
Erhverv
Landbrug, jagt, skovbrug og fiskeri 673.477 15.156 41.272 3.644 3.707 13.810 751.066
Industri og rastofindvinding 1.061 1.740 28.761 47 283 3.250 35.142
Energiforsyning 10.068 0 691 0 111 0 10.870
Bygge- og anleg 70.572 4.481 11.225 364 311 0 86.953
Handel 21.537 5.725 60.115 0 53 0 87.430
Transport, hoteller og restauranter 17.545 30.726 45.269 9.748 1.238 0 104.526
Information og kommunikation 779 0 158 1 0 205 1.143
Finansiering og forsikring 240.518 16.300 547 74586 569 0 332.520
Fast ejendom 885.488 138.734 7.763  20.431 33.495 500 1.086.411
@vrige erhverv 17.538 0 11.539 1.964 0 2.720 33.761
| alt erhverv 1.938.583 212.862 207.340 110.785 39.767 20.485 2.529.822
Private 21.211 7.331 6.951 15.375 762 450 52.080
| alt 1.959.794 220.193 214.291  126.160 40.529 20.935 2.581.902
Pant i Indtreed- Pant i Veerdi  Bankkonti @vrige Total
ejendomme elsesret lgsare, biler, papirer
0g i pant driftsmidler,
2011 tkr. vindmeller fast ejendom  skibe m.v.
Erhverv

Landbrug, jagt, skovbrug og fiskeri 550.035 679 21.375 189 40 3.316 575.634
Industri og rastofindvinding 8.808 0 39.639 497 0 9.250 58.194
Energiforsyning 35.515 196 36 0 0 5.000 40.747
Bygge- og anleg 41.218 0 6.152 0 47 0 47.417
Handel 1.958 0 1.457 0 0 0 3.415
Transport, hoteller og restauranter 3.103 0 326 4 863 0 4.296
Information og kommunikation 0 475 0 0 0 0 475
Finansiering og forsikring 280.498 1.756 735 28.994 507 65.851 378.341
Fast ejendom 726.868 9.685 1.544 1.032 5.769 22.912 767.810
@vrige erhverv 13.949 6.267 572 5.693 0 1.245 27.726
| alt erhverv 1.661.952 19.058 71.836  36.409 7.226 107.574 1.904.055
Private 22.918 19.523 14.516 1.967 87 1.985 60.996
| alt 1.684.870 38.581 86.352  38.376 7.313 109.559  1.965.051
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44 Markedsrisiko koncern og moderselskab
Risikoen for, at markedsveerdien af bankens finansielle aktiver og passiver &ndrer sig som fglge af @ndringer i markedsforholdene,
kaldes under ét "markedsrisici”. Indgaelse af markedsrisici er en naturlig del af bankens virksomhed med betydning for bankens
samlede indtjening. Overvagning af markedsrisici og kontrol af de fastsatte rammer sker pa daglig basis. Afvigelser meddeles straks il
direktionen.

45 Renterisiko koncern og moderselskab
Renterisikoen beregnes — efter Finanstilsynets retningslinjer — som den totale tabsrisiko ved en generel &ndring i renteniveauet pa 1
procentpoint. Den samlede renterisiko indeholder risikoen for béde obligationer, afledte finansielle instrumenter og ind- og udlén. Ban-
ken anvender renteswaps til hel eller delvis afdeekning af renterisikoen pé fastforrentede aktiver og passiver som led i risikostyringen.

2012 tkr. 2011 tkr.

Den samlede renterisiko er opgjort til -160.067 -107.133
Malt i forhold til kernekapitalen svarer renterisikoen til -11,5% -4,6%
/ndringen i renterisikoen i 2012 sammenlignet med 2011 kan primeert henfgres til
en reduktion i obligationsbeholdningens renterisiko samt optagelse af ny
fastforrentet ansvarlig kapital.
Renterisiko pé finansielle instrumenter malt il dagsvaerdi 15.31% 48.241
Ved en parallelforskydning af rentekurverne opad med 1 procentpoint vil denne
pavirke egenkapitalen med 18,319 -48.241
Regnskabsmassig sikring koncern og moderselskab
Til afdeekning af renterisiko er felgende sikret (dagsveerdisikring):
Obligationer 209.286 62.696
Afdeekket med renteswap, udlgb 2017:

Syntetisk hovedstol 200.000 67.171

Dagsveerdi -6.481 -7.535
UdI&n til amortiseret kostpris 235.696 283.182
Afdaekket med renteswap, udlgh 2013-2032:

Syntetisk hovedstol 224.948 266.365

Dagsveerdi -23.000 -19.621
Afdaekket med rentecap, udlgb 2024-2026:

Syntetisk hovedstol 10.748 16.816

Dagsveerdi -86 -44
Indl&n 900.000 900.000
Afdeekket med renteswap, udlgb 2014:

Syntetisk hovedstol 900.000 900.000

Dagsveerdi 14.693 8.757
Udstedte obligationer 1.682.941 1.249.427
Afdaekket med renteswap, udlgb 2013:

Syntetisk hovedstol 1.680.120 1.245.945

Dagsveerdi 230.303 162.428
Efterstillede kapitalindskud 107.573 107.031
Afdeekket med renteswap, udlgb 2015:

Syntetisk hovedstol 100.000 100.000

Dagsveerdi 7.573 7.031
Samlet dagsveerdiregulering af sikringsinstrumenter -305 -364
Samlet dagsveerdiregulering af de sikrede poster 789 -2.393
Ineffektivitet indregnet i resultatopgarelsen 484 -2.757
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46 Valutarisiko koncern og moderselskab
Valutarisiko er risiko for tab pd valutapositioner som fglge af &ndringer i valutakursen.

Valutakursindikator 1 udtrykker et forenklet mal for omfanget af bankens positioner i fremmed valuta, og beregnes - efter Finanstil-
synets retningslinjer - som den sterste af summen af alle de valutaer, hvor banken har nettogeeld (korte valutapositioner) og summen af
alle de valutaer, hvor banken har nettotilgodehavende (lange valutapositioner).

2012 tkr. 2011 tkr,

Aktiver i fremmed valuta i alt 3.392.662 3.290.994
Passiver i fremmed valuta i alt 7.662.829 7.498.613
Valutakursindikator 1 23.375 35.812
Valutakursindikator 1 i procent af kernekapital (inkl. hybrid kernekapital) efter 1.6% 1.5%
fradrag
Valutapositionen bestar primaert af positioner i CHF, EUR, JPY, SEK, NOK, USD og
TRY.
En &ndring til ugunst for banken pa EUR med 2% og @vrige valutaer med 10% vil
resultere i en resultat- og egenkapitalvirkning for skat pa -2.715 -4.831
Til afdaekning af valutarisiko er falgende sikret:
Udstedte obligationer i NOK, SEK og USD 3.955.256 3.698.550
Afdeaekket med valutaswap, udlgh 2013

hovedstol 3.950.931 3.685.557

dagsveerdi 10.467 -7.726
Veerdireguleringer af disse forretninger er klassificeret som sikringsinstrumenter i
forbindelse med sikring af betalingsstremme.
Indregnet i anden totalindkomst 18.135 -1.537
Indregnet p& egenkapitalen 18.135 -1.537

47 Aktiekursrisiko koncern og moderselskab

Aktierisikoen udger det investerede belgb i aktier og aktierelaterede produkter.
Aktier m.v.
Aktier/investeringsbeviser noteret pa Nasdag OMX Copenhagen A/S 20.500 42.773
Aktier/investeringsbeviser noteret pa andre bgrser 10.554 15.593
Unoterede aktier optaget til dagsveerdi 422.012 496.051
Unoterede aktier m.v. optaget til kostpris 34.408 15.692
| alt 487.474 570.109
Heraf udgar sektoraktier 426.661 496.197
Felsomhed
Hvis veerdien af bankens aktiebeholdning den 31. december havde veeret 10 pct.
lavere, ville arets resultat fgr skat alt andet lige endres med -48.747 -57.011

Aktierisikoen er reduceret med 8,3 mio. kr. Den lavere aktierisiko kan henfgres til,
at aktiepositionen er reduceret.
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48 Afledte finansielle instrumenter
Afledte finansielle instrumenter anvendes savel af bankens kunder som banken til afdsekning og styring af finansielle risici samt
positionstagning.
49 Likviditetsrisiko
Det likvide beredskab fastlaegges ud fra en mélsaetning om, at tilsynsdiamanten kontinuerligt skal kunne overholdes under et valgt
leengevarende stressscenarium. Stressscenariet tager udgangspunkt i Finanstilsynets stressfaktorer m.m. Beredskabet bestér af likvide
veerdipapirer, indestaende i Nationalbanken samt bel&ningsramme i Nationalbanken.
2012 tkr. 2011 tkr.
Likviditetsberedskab
Anfordringstilgodehavender, ubeldnte indldnsbeviser og ubelénte udlan hos
Nationalbanken samt anfordringstilgodehavender hos andre kreditinstitutter 1.452.511 2.167.406
Likvide veerdipapirer 7.115.732 3.759.758
| alt 8.568.243 5.927.164
Overdzkning i forhold til 10%-kravet i FiL §152 144,8% 98,8%
50 Kontraktuel Igbetid af finansielle forpligtelser
Regnskabs- Kontraktlige ~ Inden for 1 &r 1-5ar Efter 5 ar
massig penge- tkr. tkr. tkr.
2012 veerdi tkr.  stramme tkr.
Geeld kreditinstitutter og centralbanker 3.926.024 3.926.616 657.130 3.129.489 139.997
Indl&n og anden geeld 16.800.880 17.177.234 13.026.530 3.699.767 450.937
Udstedte obligationer til amortiseret kostpris 6.781.980 6.817.235 6.798.044 19.191 0
Efterstillede kapitalindskud 2.384.054 3.212.440 170.273 1.675.600 1.366.567
Uigenkaldelige kredittilsagn og garantier 5.153.651 5.153.651 5.153.651 0 0
Afledte finansielle instrumenter 240.395 360.941 171.356 103.357 86.228
Regnskabs- Kontraktlige  Inden for 1 ar 1-58r Efter 5 &r
massig penge- tkr. tkr. tkr.
2011 veerdi tkr.  stromme tkr.
Geeld kreditinstitutter og centralbanker 1.929.734 2.033.407 1.580.174 242.858 210.375
Indl&n og anden gaeld 13.925.039 14.154.974 10.636.993 3.379.347 138.634
Udstedte obligationer til amortiseret kostpris 7.927.786 8.138.876 144.843 7.994.033 0
Efterstillede kapitalindskud 2.162.986 3.294.201 171.789 1.594.906 1.527.506
Uigenkaldelige kredittilsagn og garantier 4.353.268 4.353.268 4.353.268 0 0
Afledte finansielle instrumenter 205.979 344.986 60.646 191.457 92.883

Forfaldsanalysen viser de kontraktlige udiskonterede pengestramme og omfatter hovedstol og renter.
Lobetidsfordelingen er foretaget ud fra det tidligste tidspunkt, et belgb kan kraeves betalt.

Hybrid kapital uden forfald er placeret efter forventet Igbetid.
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51

@vrige risici koncern og moderselskab

Operationelle risici

Det overordnede ansvar for operationelle risici er forankret i @konom og Risikostyring.

vestjyskBANK betragter afhaengigheden af ngglemedarbejdere som et fokusomrade. Der bliver Igbende arbejdet pa at minimere
afhaengigheden af ngglemedarbejdere, bl.a. i form af skriftlige forretningsgange, centralisering af opgaver og outsourcing af omrader,
der ikke har betydning for bankens konkurrenceevne.

vestjyskBANK arbejder lsbende med politikker og beredskabsplaner for fysiske katastrofer og IT nedbrud. Banken er medlem af
Bankernes EDB Central (BEC), som varetager den daglige drift af IT systemerne. Banken fglger de anvisninger og anbefalinger, der
modtages fra BEC, og der foretages ikke selvsteendig udvikling af IT-systemer.

Bankens beredskabsplaner for IT omradet omhandler nedbrud i hovedkontoret og dele af afdelingsnettet. Ved nedbrud i en eller flere
afdelinger kan fortsat drift ske fra de gvrige afdelinger — og ved leengerevarende nedbrud i hovedkontoret kan de vitale funktioner
udfgres fra en afdeling. Bankens beredskabsplan vurderes af bestyrelsen minimum en gang arligt.

Den operationelle risiko minimeres blandt andet ved at sikre, at udfgrelsen af aktiviteter er organisatorisk adskilt fra kontrollen af
samme.

Risiko pé basiskapital

Overvagning af basiskapitalen sker Igbende, og bestyrelsen modtager méanedsvis rapportering ud fra fastlagte retningslinier.
Compliance

vestjyskBANK har en compliancefunktion, hvis ansvarsomrade er at overvége overholdelsen af den finansielle lovgivning. Der foreligger
en bestyrelsesgodkendt instruks og &rsplan for omrédet.

52

Verserende retssager koncern og moderselskab

vestjyskBANK er part i forskellige retssager. Sagerne vurderes Igbende, og der foretages de forngdne hensettelser ud fra en vurdering
af risikoen for tab.

De verserende retssager forventes ikke at fa vaesentlig indflydelse pa bankens gkonomiske stilling.

53

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning koncern og moderselskab
Begivenheder efter regnskabsarets afslutning er omtalt pa side 18 i ledelsesheretningen
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Note 2012 %) 2011 2010 2009 2008
54 Hoved- og n@gletal Koncern

Resultatopgarelse (mio. kr.)
Netto renteindtaegter 892 846 816 789 572
Netto gebyrindteegter 279 236 233 225 142
Udbytte af aktier m.v. 5 3 3 7 5
Kursreguleringer 96 -25 49 141 -58
Andre driftsindteegter 10 6 9 66 255
Basisindtagter 1.282 1.066 1.110 1.228 916
Udgifter til personale og administration -660 -590 -590 -622 -447
Andre driftsudgifter samt af- og nedskrivninger pa immaterielle og
materielle aktiver -48 -51 -102 -128 -39
Driftsudgifter og driftsafskrivninger -708 -641 -692 -750 -486
Basisresultat fer nedskrivninger 574 425 418 478 430
Nedskrivning af goodwill -208 0 0 0 0
Nedskrivninger pé udlan og tilgodehavender m.v. -1.515 -984 -408 -537 -176
Resultat for skat -1.149 -559 10 -59 254
Skat 299 -136 4 -18 -4
Resultat -1.448 -423 6 -41 258
Balance (mio. kr.)
Aktiver i alt 32.765 29.280 33.583 32.838 32.216
Udlan 20.697 21.716 23.468 23.874 24.069
Indl&n inkl. pulje 18.057 15.029 15.564 18.635 16.643
Eventualforpligtelser 5154 4.353 4.485 5715 6.731
Forretningsomfang 43.908 41.098 43.517 48.224 47.443
Egenkapital 992 1.733 2.161 2.149 2.196

Resultatet for Aarhus Lokalbank indgar i vestjyskBANKs resultatopgerelse fra 1. april 2012. Aktiver og passiver fra Aarhus Lokalbank er
medregnet i balancen fra ultimo marts 2012. | sammenligningstallene for 2011 og tidligere er belabene for Aarhus Lokalbank ikke indregnet.

*) Koncerntal. Der er ikke vaesentlig forskel mellem koncern og moderselskab.
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Note 20127 2011 2010 2009 2008
54 Hoved- og n@gletal Koncern (Fortsat)

Solvens
Solvensprocent 10,9% 12,4% 13,6% 14,7% 9,8%
Kernekapitalprocent 5,4% 9,1% 11,4% 11,4% 6,4%
Indtjening
Egenkapitalforrentning far skat p.a. ' -84,3% -28,7% 0,4% -2,7% 13,0%
Egenkapitalforrentning efter skat p.a. -106,3% -21,7% 0,3% -1,9% 13,2%
Indtjening pr. omkostningskrone 2 0,53 0,66 1,01 0,95 1,39
Omkostningsprocent ® 55,3% 60,1% 62,4% 61,1% 53,1%
Medarbejdere omregnet til heltid (gennemsnit) 621,3 614,8 6421 658,9 47,7
Markedsrisiko
Renterisiko -11,5% -4,6% -2,0% -1,6% 2,9%
Valutaposition 5 1,7% 1,5% 4.7% 3,9% 25,4%
Valutarisiko 0,0% 0,0% 0,1% 0,1% 0,1%
Overdaekning i forhold til lovkrav om likviditet © 144,8% 98,8% 126,7% 125,8% 71,6%
Kreditrisiko
Udlan plus nedskrivninger herpé i forhold til indlan 133,2% 158,9% 160,3% 135,0% 150,3%
Udlan i forhold til egenkapital 20,9 12,5 10,9 11 10,9
Arets udlansvaekst 7 -4,7% -7,5% -1,7% -0,8% 65,3%
Summen af store engagementer 46,1% 30,7% 40,7% 38,1% 80,5%
Akkumuleret nedskrivningsprocent 11,6% 7,8% 51% 51% 3,0%
Arets nedskrivningsprocent 5,2% 3,5% 1,4% 1,7% 0,6%
vestjyskBANK aktien
Arets resultat pr. aktie (stykstorrelse 10 kr.) -39,5 -34,2 0,5 -3,4 25,3
Indre veerdi pr. aktie (stykstorrelse 10 kr.) 16,2 140,8 174,2 175,8 179,9
Kursen pé vestjyskBANK aktier ultimo &ret 13,00 18,80 68,50 87,00 46,00
Barskurs/arets resultat pr. aktie - - 142,0 - 1,8
Berskurs / indre veerdi pr. aktie 0,8 0,1 04 0,5 0,3

Resultatet for Aarhus Lokalbank indgér i vestjyskBANKs resultatopggrelse fra 1. april 2012. Aktiver og passiver fra Aarhus Lokalbank er
medregnet i balancen fra ultimo marts 2012. | sammenligningstallene for 2011 og tidligere er belgbene for Aarhus Lokalbank ikke indregnet.

*) Koncerntal. Der er ikke vaesentlig forskel mellem koncern og moderselskab.

1 P4 grundlag af den gennemsnitlige egenkapital

2 Ordineere indtaegter i forhold til ordineere omkostninger.
Ordingre indteegter = netto rente- og gebyrindtaegter + kursreguleringer + andre driftsindtaegter.
Ordinaere omkostninger = driftsudgifter og driftsafskrivninger + nedskrivning af goodwill + nedskrivninger pa udlén og tilgodehavender m.v.

3 Driftsudgifter og driftsafskrivninger / basisindteegter

4 Renterisiko i forhold til kernekapital efter fradrag

5 Valutakursindikator 1 i forhold til kernekapital efter fradrag

6 Overdzekning i forhold til 10%-kravet i FiL §152

7 Udlansvaeksten mélt i forhold til vestjyskBANKs udlan primo &ret.

8 Engagementer stgrre end 10% af basiskapital i forhold til basiskapital
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Resultatopgerelse og totalindkomstopgerelse

2012 2011
Note tkr. tkr.
Resultatopgerelse
3 Renteindtaegter 1.619.146 1.527.430
55 Renteudgifter 727132 681.031
Netto renteindtaegter 892.014 846.399
Udbytte af aktier m.v. 4818 3.355
6 Gebyrer og provisionsindtaegter 312.027 263.074
Afgivne gebyrer og provisionsudgifter 32.581 27.488
Netto rente- og gebyrindtaegter 1.176.278 1.085.340
7 Kursreguleringer 95.661 -25.053
8 Andre driftsindteegter 10.192 6.345
9-10 Udgifter til personale og administration 659.887 590.548
Af- og nedskrivninger pa immaterielle og materielle aktiver 223.809 26.258
11 Andre driftsudgifter 33.665 34.781
12 Nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender m.v. 1.514.755 984.869
Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 1 0
Resultat fgr skat -1.149.984 -569.824
13 Skat 299.408 -136.140
Resultat -1.449.392 -433.684
Totalindkomstopgarelse
Resultat -1.449.392 -433.684
Anden totalindkomst:
Veerdiendringer domicilejendomme 24.185 0
Regnskabsmaessig sikring 38.434 -11.938
Heraf overfort til rente i resultatopgarelsen -16.361 9.888
Skat -3.938 513
Anden totalindkomst efter skat 42.320 -1.537
Totalindkomst i alt -1.407.072 -435.221
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Balance pr. 31. december

2012 2011

Note tkr. tkr.
Aktiver

Kassebeholdning og anfordringstilgodehavender hos centralbanker 1.232.087 666.076

56 Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker 456.065 730.792

57-58 Udl&n og andre tilgodehavender til amortiseret kostpris 20.696.873 21.715.932

Obligationer til dagsveerdi 7.271.083 2.909.038

Aktier m.v. 487.474 570.109

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 717 0

59 Aktiver tilknyttet puljeordninger 1.255.966 1.104.270

14 Immaterielle aktiver 8.978 107.065

Grunde og bygninger i alt 390.470 329.088

60 Investeringsejendomme 1.212 1.492

61 Domicilejendomme 389.258 327.596

17 @vrige materielle aktiver 12.661 12.083

Aktuelle skatteaktiver 940 588

18 Udskudte skatteaktiver 0 303.346

Aktiver i midlertidig besiddelse 3.787 3.616

62 Andre aktiver 914.334 767.390

Periodeafgransningsposter 18.271 21.000

Aktiver i alt 32.749.706 29.240.393
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Balance pr. 31. december

2012 2011
Note tkr. tkr.
Passiver
Geeld
63 Geeld til kreditinstitutter og centralbanker 3.926.024 1.929.734
64 Indlan og anden geld 16.801.610 13.925.039
Indlan i puljeordninger 1.255.966 1.104.270
65 Udstedte obligationer til amortiseret kostpris 6.781.980 7.927.786
66 Andre passiver 547.949 439.568
Periodeafgransningsposter 58 18
Geeld i alt 29.313.587 25.326.415
Hensatte forpligtelser
Hensattelser til pensioner og lignende forpligtelser 23.622 21.418
Hensattelser til tab pa garantier 43.614 24.457
Andre hensatte forpligtelser 9.663 11.586
Hensatte forpligtelser i alt 76.899 57.461
67 Efterstillede kapitalindskud 2.384.054 2.162.986
Egenkapital
24 Aktiekapital 612.889 125.000
Akkumulerede veerdigendringer i alt 61.754 19.034
Opskrivningshenlaeggelser 55.433 30.848
Akkumuleret veerdiregulering af sikringsinstrumenter ved sikring af
betalingsstramme 6.321 -11.814
Lovpligtige reserver 1 0
Overfrt overskud eller underskud 300.522 1.549.497
Egenkapital i alt 975.166 1.693.531
Passiver i alt 32.749.706 29.240.393
Ikke-balanceforte poster
27 Eventualforpligtelser 5.153.651 4.353.268
28 Andre forpligtende aftaler 5179 4.822
Ikke-balancefgrte poster i alt 5.158.830 4.358.090
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Egenkapitalopgarelse

Aktiekapital Overkurs ved  Opskrivnings Akkumuleret  Lovpligtige Overfert ~ Egenkapital
emission henleggelser veerdiregulering reserver overskud ialt

af sikrings-

instrumenter

ved sikring af

betalings-

strgmme
tkr. tkr. tkr. tkr. tkr. tkr. tkr.
Egenkapital 1. januar 2012 125.000 0 30.848 -11.814 0 1.549.497 1.693.531
Totalindkomst for aret 24.585 18.135 1 -1.449.793 -1.407.072
Tilgang ved salg af egne aktier 53.190 53.190
Afgang ved kgb af egne aktier -52.962 -52.962

Udstedte aktier ved konvertering af

hybrid kapital 141.780 154.540 296.320
Udstedte aktier ved fusion 39.664 57.008 96.672
Kapitaltilfgrsel ved aktieemission 306.445 12.258 318.703
Omkostninger ved kapitaludvidelse -23.216 -23.216
Overfort til overfart overskud -143.582 143.582 0
Egenkapital 31. december 2012 612.889 0 55.433 6.321 1 300.522 975.166
Aktiekapital Overkurs ved — Opskrivnings Akkumuleret  Lovpligtige Overfart  Egenkapital
emission henleggelser veerdiregulering reserver overskud i alt

af sikrings-

instrumenter

ved sikring af

betalings-

strgmme
tkr. tkr. tkr. tkr. tkr. tkr. tkr.
Egenkapital 1. januar 2011 125.000 0 30.848 -10.277 0 1.986.420 2.131.991
Totalindkomst for aret -1.537 -433.684  -435.221
Tilgang ved salg af egne aktier 73.198 73.198
Afgang ved kgb af egne aktier -76.437 -76.437
Egenkapital 31. december 2011 125.000 0 30.848 -11.814 0 1.549.497 1.693.531
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Noter

Oversigt over noter til rsregnskab - moderselskab

55 Renteudgifter
56 Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker
57 UdI&n og andre tilgodehavender fordelt efter restlgbetid

58 Regnskabsmasssig veerdi af udlan og tilgodehavender, hvor der er
indtruffet objektiv indikation pa vardiforringelse

59 Puljeaktiver

60 Investeringsejendomme

61 Domicilejendomme

62 Andre aktiver

63 Geeld til kreditinstitutter og centralbanker fordelt pé restlgbetider
64 Indldn og anden geeld

65 Udstedte obligationer fordelt pa restigbetid

66 Andre passiver

67 Efterstillede kapitalindskud

68 Kapitalkrav

69 Dagsverdi af finansielle aktiver og forpligtelser

70 Afledte finansielle instrumenter

71 Udl&n og garantier fordelt p& branche

72 Bankens mellemvaerende med tilknyttede virksomheder
73 Anvendt regnskabspraksis - moderselskab

74 Hoved- og nggletal
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2012 2011
Note tkr. tkr.
55 Renteudgifter
Kreditinstitutter og centralbanker 24.871 46.738
Indl&n og anden geeld 308.184 238.094
Udstedte obligationer 192.955 213.496
Efterstillede kapitalindskud 201.044 182.668
(@vrige renteudgifter 78 35
Renteudgifter til amortiseret kostpris i alt 727132 681.031
Heraf udger renteudgifter af
Agte salgs- og tilbagekabsforretninger fart under Kreditinstitutter og centralbanker 10 0
Supplerende kapital med step-up klausul fgrt under Efterstillede kapitalindskud 19.500 0
56 Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker
Tilgodehavender pa opsigelse hos centralbanker 0 249.985
Tilgodehavender hos kreditinstitutter 456.065 480.807
| alt 456.065 730.792
Fordelt efter restlgbetid:
Anfordring 444538 194.772
Til og med 3 méneder 0 449.985
Over 3 maneder og til og med 1 &r 3.186 8.127
Over 1 &r og til og med 5 ar 8.341 77.908
QOver 5 ar 0 0
| alt 456.065 730.792
57 Udlan og andre tilgodehavender fordelt efter restlgbetid
Anfordring 7.807.616 8.661.838
Til og med 3 méaneder 2.588.032 2.112.244
Over 3 méneder og til og med 1 &r 1.803.574 2.336.297
Over 1 &r og til og med 5 &r 4.410.954 4.583.719
Qver 5 ar 4.086.697 4.021.834
| alt 20.696.873 21.715.932
58 Regnskabsmaessig vaerdi af udlan og tilgodehavender, hvor der er
indtruffet objektiv indikation pé veerdiforringelse
Udlan og andre tilgodehavender far nedskrivninger 8.519.937 5.749.383
Nedskrivninger 3.319.190 2.121.489
Regnskabsmaessig veerdi 5.200.747 3.627.894
59 Puljeaktiver
Kontantindestéende 28.352 20.425
Obligationer 518.208 514.796
Aktier m.v. 704.579 562.818
Andre aktiver 4.827 6.231
| alt 1.255.966 1.104.270
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60 Investeringsejendomme
Dagsveerdi primo 1.492 3.926
Overfert fra domicilejendomme 2.130 2.640
Afgang 2.130 5.074
Arets regulering til dagsveerdi -280 0
Dagsveerdi ultimo 1.212 1.492
Lejeindtaegter 0 212
Driftsomkostninger pa ejendomme, der har generet lejeindtaegter 0 -265
Dagsvaerdi opgares efter afkastmetoden. Driftsafkast bestar af realiserede
lejeindtaegter og afholdte omkostninger. Der anvendes et forrentningskrav pé 6%.
61 Domicilejendomme
Omvurderet veerdi primo 327.596 333.710
Tilgang 45917 12.600
Afgang 2.130 4.327
Afskrivninger 6.853 9.239
Arets tilbageforte afskrivninger ved afgang 0 1.824
Veerdiendringer indregnet i anden totalindkomst 24.185 0
Verdiendringer indregnet i resultatopgarelsen 543 -6.972
Omvurderet veerdi ultimo 389.258 327.596
Eksterne eksperter har veret involveret i malingen af de vaesentligste investerings-
ejendomme og domicilejendomme
62 Andre aktiver
Positiv markedsveerdi af afledte finansielle instrumenter 648.042 526.519
Tilgodehavende renter og provisioner 66.242 45.891
@vrige aktiver 200.050 194.980
| alt 914.334 767.390
63 Geeld til kreditinstitutter og centralbanker fordelt pa restlgbetider
Anfordring 650.559 607.108
Til og med 3 méneder 6.571 754
Over 3 méaneder og til og med 1 &r 0 966.867
Over 1 &r og til og med 5 &r 3.129.225 210.167
Over 5 &r 139.669 144.838
| alt 3.926.024 1.929.734
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2012 2011
Note tkr. tkr.
64 Indl&n og anden gald
Anfordring 7.197.269 6.465.774
Med opsigelsesvarsel 16.962 7.418
Tidsindskud 5.957.699 4.713.403
Serlige indldnsformer 3.629.680 2.738.444
| alt 16.801.610 13.925.039
Fordelt pa restlgbetider
Anfordring 7.700.077 6.966.841
Til og med 3 méneder 1.690.614 1.094.209
Over 3 méneder og til og med 1 &r 3.261.722 758.705
Over 1 &r og til og med 5 ar 3.726.961 4.849.072
Over 5 ar 422.236 256.212
| alt 16.801.610 13.925.039
65 Udstedte obligationer fordelt pa restlgbetid
Anfordring 0 0
Til og med 3 méneder 2.188.135 4.630
Over 3 méneder og til og med 1 &r 4.575.774 0
Over 1 &r og til og med 5 &r 18.071 7.923.156
Qver 5 ar 0 0
| alt 6.781.980 7.927.786
66 Andre passiver
Negativ markedsveerdi af afledte finansielle instrumenter 240.395 205.979
Forskellige kreditorer 149.225 125.292
Skyldige renter og provisioner 113.419 93.792
@vrige forpligtelser 44910 14.505
| alt 547.949 439.568
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Note

2012
tkr.

2011
tkr.

67

Efterstillede kapitalindskud

Supplerende Kkapital

Den supplerende kapital forfalder i perioden 16.05.2014 til 28.06.2020 med
mulighed for fertidsindfrielse i perioden indtil 28.06.2017 efter Finanstilsynets
godkendelse. Kapitalen forrentes med 1,763 - 9,500% med step up klausul efter
tidspunktet for fgrtidsindfrielse.

Der er i 2012 indfriet supplerende kapital med i alt nom. 79 mio. NOK til en
gennemsnitskurs pa 47,60 jf. selskabsmeddelelse af 21. december 2012.

931.511

596.198

| alt

931.511

596.198

Hybrid Kapital
Hybrid kernekapital pa DKK 100 mio.
Kapitalen forrentes med fast 4,765%. Der er ingen forfaldsdato.

Der er mulighed for fgrtidsindfrielse efter Finanstilsynets godkendelse den
15.11.2015.

Hybrid kernekapital p& DKK 75 mio.

Kapitalen forrentes med fast 5,000%. Der er ingen forfaldsdato.

Der er mulighed for fgrtidsindfrielse efter Finanstilsynets godkendelse den
30.06.2016.

Hybrid kernekapital p& DKK 50 mio.

Kapitalen forrentes med fast 5,440%. Der er ingen forfaldsdato.

Der er mulighed for fgrtidsindfrielse efter Finanstilsynets godkendelse den
01.05.2016.

Hybrid kernekapital pa DKK 1.150,4 mio.

Fsv. angar DKK 34,7 mio. pahviler der en konverteringspligt, safremt
banken ikke overholder solvenskravet, eller Finanstilsynet vurderer, at der
er narliggende risiko for, at banken ikke opfylder solvenskravet.

Kapitalen forrentes med fast 9,943%. Der er ingen forfaldsdato.

Der er mulighed for fgrtidsindfrielse efter Finanstilsynets godkendelse fra
25.08.2012 - 24.08.2014 til kurs 100, fra 25.08.2014 - 24.08.2015 til
kurs 105 og fra 25.08.2015 og fremefter til kurs 110.

Overkurs er indregnet og amortiseret i h.t. forventet indfrielsestidspunkt.
Hybrid kernekapital pd DKK 287,6 mio. er konverteret til aktiekapital i 1.
kvartal 2012.

Hybrid kernekapital pA DKK 35,6 mio.

Kapitalen forrentes med fast 11,11%. Der er ingen forfaldsdato.

Der er mulighed for fertidsindfrielse efter Finanstilsynets godkendelse fra
24.12.2012 - 23.12.2014 til kurs 105, fra 24.12.2014 fremefter til kurs
110.

Overkurs er indregnet og amortiseret i h.t. forventet indfrielsestidspunkt.

107.573

75.000

50.000

1.184.568

35.402

107.031

1.459.757

| alt

1.452.543

1.566.788

Efterstillede kapitalindskud i alt

2.384.054

2.162.986

Efterstillede kapitalindskud, der kan indregnes i basiskapitalen

1.929.870

2.082.686
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2012 2011
Note tkr. tkr.
68 Kapitalkrav
Egenkapital 975.166 1.693.531
Opskrivningshenlaggelser -55.433 -30.848
Immaterielle aktiver -8.978 -107.065
Udskudte aktiverede skatteaktiver 0 -303.346
(@vrige fradrag i kernekapitalen -57.254 -83.686
Hybrid kernekapital 540.434 1.196.778
Kernekapital efter fradrag 1.393.935 2.365.364
Ansvarlig 1anekapital 477.327 515.898
Opskrivningshenlaeggelser 55.433 30.848
Hybrid kernekapital 912.109 370.010
Basiskapital fgr fradrag 2.838.804 3.282.120
Fradrag i basiskapitalen -57.254 -83.686
Basiskapital efter fradrag 2.781.550 3.198.434
Vaegtede poster i alt 25.594.727 25.705.428
Kernekapital efter fradrag i procent af vaegtede poster i alt 5,4% 9,2%
Solvensprocent ifglge FiL § 124, stk. 2 10,9% 12,4%
Solvenskrav ifglge FiL § 124, stk. 2 8,0% 8,0%
69 Dagsverdi af finansielle aktiver og forpligtelser

Finansielle instrumenter méles i balancen til dagsveerdi eller amortiseret kostpris.

Dagsveerdi er det belgb, som et finansielt aktiv kan handles til, eller det belgb, en finansiel forpligtelse kan indfries til, mellem
uafheengige parter. For finansielle aktiver og forpligtelser, der prissesttes pd aktive markeder, opgeres dagsveerdien pa baggrund af
observerede markedspriser pa balancedagen. For finansielle instrumenter, der ikke prissaettes pa aktive markeder, opgares
dagsveerdien pé& baggrund af almindeligt anerkendte prisfastsattelsesmetoder.

Aktier m.v. og afledte finansielle instrumenter er i regnskabet malt til dagsveerdi saledes, at indregnede veerdier svarer til dagsveerdier.
For udl&n vurderes nedskrivningerne at svare til endringer i kreditkvaliteten. Forskellen til dagsvaerdier vurderes at vaere modtagne
gebyrer og provisioner, tilgodehavende renter, som farst forfalder til betaling efter regnskabsarets afslutning samt for fastforrentede
udlén tillige den renteniveauafhaengige kursregulering. Ved en hel eller delvis overdragelse af udlansportefglien vil dagsveerdien veere
lavere.

Dagsveerdien for tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker fastleegges efter samme metode som for udlén.

Udstedte obligationer og efterstillede kapitalindskud males til amortiseret kostpris. Forskellen mellem regnskabsmaessig veerdi og
dagsveerdi vurderes at veere skyldige renter, som farst forfalder til betaling efter regnskabsarets afslutning samt omkostninger og
overkurs amortiseret over l&nets Igbetid samt for fastforrentede udstedte obligationer tillige den renteniveauafhangige kursregulering.
For variabelt forrentede finansielle forpligtelser i form af indlan og geeld til kreditinstitutter méalt til amortiseret kostpris skannes
forskellen til dagsveerdier at vaere skyldige renter, som fgrst forfalder til betaling efter regnskabsérets afslutning.

For fastforrentede finansielle forpligtelser i form af indldn og geeld til kreditinstitutter malt til amortiseret kostpris vurderes forskellen til
dagsveerdier at veere skyldige renter, som farst forfalder til betaling efter regnskabsérets afslutning samt den renteniveauafhangige
kursregulering.

For finansielle instrumenter, der males til dagsveerdi, er grundlaget for opggrelse af dagsveerdi angivet:

Niveau 1: Observerbare priser i et aktivt marked for identiske instrumenter

Niveau 2: Veerdiansattelsesmodel primaert baseret pa observerbare markedsdata

Niveau 3: Veerdiansasttelsesmodel, der i vaesentligt omfang baseres pé ikke-observerbare markedsdata
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69 Dagsvardi af finansielle aktiver og forpligtelser (Fortsat)
2012 tkr. 2012 tkr. 2011 tkr. 2011 tkr.

Regnskabsmaessig Dagsveerdi Regnskabsmaessig Dagsveerdi
Finansielle aktiver veerdi veerdi
Kassebeholdning og anfordringstilgodehavender hos
centralbanker 1.232.087 1.232.087 666.076 666.076
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker 456.065 456.137 730.792 731.058
Udlan 20.696.873 20.713.415 21.715.932 21.739.586
| alt 22.385.025 22.401.639 23.112.800 23.136.720
Henfort til dagsveerdi over resultatopgerelsen
Obligationer til dagsveerdi (niveau 1) 7.271.083 7.271.083 2.909.038 2.909.038
Barsnoterede aktier (niveau 1) 31.054 31.054 58.366 58.366
Unoterede aktier m.v. (niveau 3) 422.012 422.012 496.051 496.051
| alt 7.724.149 7.724.149 3.463.455 3.463.455
Handelsbeholdning
Afledte finansielle instrumenter (niveau 2) 648.042 648.042 526.519 526.519
| alt 648.042 648.042 526.519 526.519
Finansielle forpligtelser
Finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
Geeld til kreditinstitutter og centralbanker 3.926.024 3.926.066 1.929.734 1.933.409
Indlan 16.801.610 16.799.274 13.925.039 13.920.940
Udstedte obligationer 6.781.980 6.812.725 7.927.786 7.971.865
Efterstillede kapitalindskud 2.384.054 2.371.316 2.162.986 2.160.891
| alt 29.893.668 29.909.381 25.945.545 25.987.105
Handelsbeholdning
Afledte finansielle instrumenter (niveau 2) 240.395 240.395 205.979 205.979
| alt 240.395 240.395 205.979 205.979
Bevaegelser pa finansielle aktiver tilhgrende niveau 3:
Begyndelsen af aret 496.051 466.753
Tilgang 56.726 30.912
Afgang 130.970 1.400
Dagsveerdiregulering indregnet i kursreguleringer 205 -214
Slutningen af aret 422.012 496.051
Arets vaerdiregulering pa finansielle aktiver i behold
udger -816
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70 Afledte finansielle instrumenter

Nominel veerdi Netto markeds-  Positiv markeds-  Negativ markeds-
2012 tkr. veerdi veerdi vaerdi
Valutakontrakter
Til og med 3 méneder 5.993.592 482.420 502.800 20.380
Over 3 méneder og til og med 1 &r 3.838.125 -73.197 40.256 113.453
Over 1 &r og til og med 5 ar 27.751 -24 9.941 9.965
Over 5 ar 58.362 -4.558 0 4.558
Gennemsnitlig markedsveerdi 382.169 506.995 124.826
Rentekontrakter
Til og med 3 méneder 609.843 568 904 336
Over 3 méneder og til og med 1 &r 968.680 2.737 6.737 4.000
Over 1 &r og til og med 5 ar 1.591.317 9.474 39.562 30.088
Over 5 ar 527.885 -9.232 47.208 56.440
Gennemsnitlig markedsveerdi 16.425 90.615 74.190
Aktiekontrakter
Til og med 3 méneder 103.331 -428 437 865
Over 3 méneder og til og med 1 &r 57 -112 197 309
Over 1 &r og til og med 5 &r 0 0 0 0
Over 5 ar 0 0 0 0
Gennemsnitlig markedsveerdi -710 674 1.384
2011 tkr.
Valutakontrakter
Til og med 3 méneder 3.659.856 149.819 174.636 24.817
Over 3 méneder og til og med 1 &r 584.855 19.585 20.598 1.013
Over 1 &r og til og med 5 &r 5.087.993 158.241 249.118 90.877
Over 5 &r 70.690 -7.226 7.497 14.723
Gennemsnitlig markedsveerdi 247.038 575.481 328.443
Rentekontrakter
Til og med 3 méneder 710.826 1.904 2.249 345
Over 3 méneder og til og med 1 &r 25.557 -160 198 358
Over 1 &r og til og med 5 &r 3.383.408 14.845 40.524 25.679
Over 5 &r 545.410 -16.235 31.099 47.334
Gennemsnitlig markedsveerdi -21.390 62.878 84.268
Aktiekontrakter
Til og med 3 méneder 71.996 -80 600 680
Over 3 méneder og til og med 1 &r 16 -155 0 155
Over 1 &r og til og med 5 &r 0 0 0 0
Over 5 &r 0 0 0 0
Gennemsnitlig markedsveerdi -1.208 1.044 2.252

Arsrapport W 93




Arsregnskab - moderselskab

Noter

Note 2012 2011
71 Udl&n og garantier fordelt p& brancher thr. thr.
Offentlige myndigheder 26.933 25.002

Erhverv:
Landbrug, jagt, skovbrug og fiskeri 4.720.254 4.682.030
Industri og réstofindvinding 1.017.700 1.124.074
Energiforsyning 2.427.808 2.717.500
Bygge- og anleg 885.628 948.966
Handel 1.843.413 2.012.417
Transport, hoteller og restauranter 1.017.373 1.069.091
Information og kommunikation 81.850 96.398
Finansiering og forsikring 1.491.057 1.744.763
Fast ejendom 5243115 4.278.349
(@vrige erhverv 1.349.474 1.459.778
| alt erhverv 20.077.672 20.133.366
Private 5.745.919 5.910.832
| alt 25.850.524 26.069.200

72 Bankens mellemvaerende med tilknyttede virksomheder

Indldn og anden gaeld 730 0
Renteudgift indlédn og anden geeld 2 0
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73 Anvendt regnskabspraksis - moderselskab
Den anvendte regnskabspraksis er den samme som koncernens regnskabspraksis bortset fra fglgende:

Domicilejendomme méles til omvurderet veerdi, som er dagsveerdien pd omvurderingstidspunktet fratrukket efterfalgende
akkumulerede af- og nedskrivninger. Den omvurderede veerdi udger afskrivningsgrundlaget. Opskrivning til et belgb, der overstiger
kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger, indregnes i anden totalindkomst og bindes under opskrivningshenlaeggelser i
egenkapitalen. Omvurdering til et belgb, der er lavere end kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger, indregnes i
resultatopgerelsen.

Kapitalandele i datterselskaber indregnes efter indre veerdis metode séledes at moderselskabets andel af resultatet i
datterselskaber indregnes i én linje i resultatopggrelsen og moderselskabets andel af datterselskabets egenkapital indregnes i én
linje i balancen.

Moderselskabsregnskabet indeholder ingen pengestramsopgerelse.

For regnskabsposter, hvor belpbene er identiske i koncernregnskabet og moderselskabsregnskabet udarbejdes der ikke sarskilte
noter til moderselskabsregnskabet. Af oversigt over noter til &rsregnskab — koncern fremgér hvilke noter, der omfatter savel

moderselskab som koncern.

Effekten af overgang til regnskabsbekendtggrelsen har veret fglgende: tkr.
Egenkapital 1. januar 2011 i henhold til IFRS 2.160.749
Regulering af domicilejendomme til dagsveerdi -28.758
Egenkapital 1. januar 2011 i henhold til Regnskabshekendtgarelsen 2.131.991
Resultat i henhold til IFRS -422.636
Regulering til af- og nedskrivninger -11.048
Resultat i henhold til Regnskabsbekendtggrelsen -433.684
Anden totalindkomst i henhold til IFRS -1.537
Opskrivninger og tilbagefersel af opskrivninger 0
Anden totalindkomst i henhold til Regnskabsbekendtgarelsen -1.537
Keb og salg af egne aktier -3.239
Egenkapital 31. december 2011 i henhold til Regnskabsbekendtgarelsen 1.693.531
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74 Hoved- og nggletal 2012 2011 2010 2009 2008
Resultatopgarelse (mio. kr.)
Netto renteindtaegter 892 846 816 789 572
Netto gebyrindtaegter 279 236 233 225 142
Udbytte af aktier m.v. 5 3 3 7 5
Kursreguleringer 96 -25 49 141 -58
Andre driftsindteegter 10 6 9 66 255
Basisindtegter 1.282 1.066 1.110 1.228 916
Udgifter til personale og administration -660 -590 -590 -622 -447
Andre driftsudgifter samt af- og nedskrivninger péa
immaterielle og materielle aktiver -49 -61 -106 -152 -39
Driftsudgifter og driftsafskrivninger -709 -651 -696 -774 -486
Basisresultat fer nedskrivninger 573 415 414 454 430
Nedskrivning af goodwill -208 0 0 0 0
Nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender m.v. -1.515 -084 -408 -537 -176
Resultat for skat -1.150 -569 6 -83 254
Skat 299 -136 4 -18 -4
Resultat -1.449 -433 2 -65 258
Balance (mio. kr.)
Aktiver i alt 32.750 29.240 33.554 32.814 32.216
Udlan 20.697 21.716 23.468 23.874 24.069
Indl&n inkl. pulje 18.058 15.029 15.564 18.635 16.643
Eventualforpligtelser 5154 4.353 4.485 5715 6.731
Forretningsomfang 43.909 41.098 43.517 48.224 47.443
Egenkapital 975 1.694 2132 2.125 2.196

96 M Arsrapport




Note 2012 2011 2010 2009 2008
74 Hoved- og negletal (fortsat)

Solvens
Solvensprocent 10,9% 12,4% 13,6% 14,7% 9,8%
Kernekapitalprocent 5,4% 9,1% 11,4% 11,4% 6,4%
Indtjening
Egenkapitalforrentning far skat p.a. ' -86,2% -29,8% 0,2% -3,9% 13,0%
Egenkapitalforrentning efter skat p.a. -108,6% -22,7% 0,1% -3,0% 13,2%
Indtjening pr. omkostningskrone 2 0,53 0,65 1,00 0,94 1,39
Omkostningsprocent * 55,4% 61,1% 62,8% 63,1% 53,1%
Medarbejdere omregnet til heltid (gennemsnit) 621,3 614,8 6421 658,9 47,7
Markedsrisiko
Renterisiko * -11,5% -4,6% -2,0% -1,6% 2,9%
Valutaposition ° 1,7% 1,5% 4,7% 3,9% 25,4%
Valutarisiko 0,0% 0,0% 0,1% 0,1% 0,1%
Overdaekning i forhold til lovkrav om likviditet ® 144,8% 98,8% 126,7% 125,8% 70,3%
Kreditrisiko
Udl&n plus nedskrivninger herpé i forhold til
indlan 133,2% 158,9% 160,3% 135,0% 150,3%
Udlan i forhold til egenkapital 21,2 12,8 11,0 11,2 11,0
Arets udlansvakst 7 -4,7% -7,5% -1,7% -0,8% 65,3%
Summen af store engagementer 8 46,1% 30,7% 40,7% 38,1% 80,5%
Akkumuleret nedskrivningsprocent 11,6% 7,8% 51% 51% 3,0%
Arets nedskrivningsprocent 5,2% 3,5% 1,4% 1,7% 0,6%
vestjyskBANK aktien
Arets resultat pr. aktie (stykstarrelse 10 kr.) -39,5 -35,1 0,1 -5,4 25,3
Indre veerdi pr. aktie (stykstarrelse 10 kr.) 16,0 137,5 1719 173,8 1799
Kursen pé vestjyskBANK aktier ultimo éret 13,00 18,80 68,50 87,00 46,00
Barskurs / &rets resultat pr. aktie = - 564,7 - 1,8
Borskurs / indre veerdi pr. aktie 0,8 0,1 04 0,5 0,3

Resultatet for Aarhus Lokalbank indgar i vestjyskBANKSs resultatopgerelse fra 1. april 2012. Aktiver og passiver fra Aarhus Lokalbank er
medregnet i balancen fra ultimo marts 2012. i sammenligningstallene for 2011 er belgbene for Aarhus Lokalbank ikke indregnet.

1 P& grundlag af den gennemsnitlige egenkapital
2 Ordinaere indteegter i forhold til ordineere omkostninger

Ordineere indteegter = netto rente- og gebyrindtaegter + kursreguleringer + andre driftsindteegter
Ordineere omkostninger = driftsudgifter og driftsafskrivninger + nedskrivning af goodwill + nedskrivninger pa udldn og

3 Driftsudgifter og driftsafskrivninger i forhold til basisindtegter
4 Renterisiko i forhold til kernekapital efter fradrag

5 Valutakursindikator 1 i forhold til kernekapital efter fradrag

6 Overdakning i forhold til 10%-kravet i FiL §152

7 Udlansvaeksten malt i forhold til vestjyskBANKs udlan primo aret
8 Engagementer stgrre end 10% af basiskapital i forhold til basiskapital
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