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2Indholdsfortegnelse



God robusthed og soliditet i vestjyskBANK
Bestyrelsen har i dag godkendt halvårsrapporten for første halvår 2008.

Halvåret har følgende hovedpunkter:

  Resultatet før skat for halvåret udgør 132 mio. kroner mod 149 mio. kroner i samme periode 
sidste år.

  Som konsekvens af bankens mangeårige stringente kreditpolitik og fokus på at opretholde 
en diversificeret og konservativ udlånsportefølje udviser bankens udlånsportefølje god 
bonitet. Nedskrivninger for første halvår udgør således kun 0,07%.

  vestjyskBANKs udlån er pr. 30. juni 2008 fordelt med ca. 24% på privat og 76% på erhverv. 
Kun ca. 17% af bankens udlån er ydet inden for ejendomsbranchen, og disse udlån udviser 
stor diversitet på type, størrelse og geografi. 

  Forretningsomfanget er øget fra 26,4 mia. kroner i første halvår 2007 til 29,7 mia. kroner 
i første halvår 2008.

  Forventningerne til helåret om et resultat før skat på 275 mio. kroner fastholdes.
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Beretning
Udvikling i aktiviteter og økonomiske forhold
Resultatet for første halvår 2008 før skat udgør 132 mio. kroner mod 149 mio. kroner i samme 
periode sidste år. Resultatet, som er tilvejebragt via et stigende aktivitetsniveau, et solidt fokus 
på styring af udlånsengagementer og videreudvikling af medarbejderkompetencer, anser vi 
som meget tilfredsstillende givet den makroøkonomiske udvikling siden årets start. 

På trods af det stigende renteniveau har vestjyskBANK fastholdt indtjeningsniveauet på 
rentesiden, ligesom udviklingen i gebyrer og provisionsindtægter udviser en positiv vækst. 
vestjyskBANK har ikke været eksponeret inden for investeringskreditter og har derfor ikke 
været ramt af den faldende aktivitet på dette område.

I andet kvartal 2008 har vi introduceret bankens nye koncept for investeringsrådgivning. 
Med vestjyskVÆRDIPLEJE sætter vi fokus på kundens ønsker og behov, så der skabes sam-
menhæng mellem den enkeltes risikovillighed og investeringer med udgangspunkt i kundens 
økonomiske ønsker og formåen. Dermed kommer det solide engagement i fokus, og vi sikrer 
en professionel pleje af kundens interesser.

I det regelsæt om investeringsrådgivning – MiFID – som EU har vedtaget, fremgår det, at 
investeringsrådgivning skal foregå ud fra en vurdering af den enkelte kundes forhold og 
økonomi. De grundtanker, der ligger i regelsættet, er i fuld overensstemmelse med den 
måde, vi arbejder på i banken.

Der har i perioden været positive nettokursreguleringer for 10,7 mio. kroner. Disse sammen-
sættes bl.a. af indtægter på 39 mio. kroner, der relaterer sig til den ændrede samarbejdsaftale 
med Totalkredit/Nykredit, en negativ kursregulering på knap 30 mio. kroner som konsekvens 
af et markant faldende kursniveau for aktier og en betydelig rentestigning, der har medført 
kurstab på obligationer. vestjyskBANKs anlægsbeholdning er forsigtigt placeret og består 
for ca. halvdelens vedkommende af korte obligationer med en restløbetid på under 2 år. 
Da det fortsat er bankens politik at fastholde beholdningen af korte obligationer til udløb, 
vil det urealiserede kurstab dermed inden for denne tidshorisont ændres til en kursavance. 
Herudover har vi til stadighed fokus på rentefølsomheden, der fastholdes på et lavt niveau. 
Renterisikoen er således opgjort til 2,4%.

Omkostningsprocenten er i første halvdel af 2008 opgjort til 50,0. Det markante fald i om-
kostningsprocenten i forhold til samme periode i 2007 skyldes dog primært indtægten fra den 
ændrede Totalkredit/Nykredit-samarbejdsaftale. Ses bort fra denne, er omkostningsprocenten 
på 55,6 mod 55,7 i 2007, hvilket er tilfredsstillende.

Udlånsvæksten er aftagende. Årsagen hertil er dels en faldende efterspørgsel efter udlån, 
dels en bevidst strategi fra vestjyskBANKs side om at fastholde spændet mellem udlån og 
indlån.
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Diversitet – såvel størrelsesmæssigt som geografisk – og en konservativ udlånspolitik med 
lav eksponering mod udviklingsprojekter og investeringskreditter er kendetegn ved vestjysk-
BANKs forretningsgrundlag og værdisæt. Af samme årsag er der en god bonitet i bankens 
udlånsportefølje, hvilket afspejles i et meget lavt nedskrivningsbehov på 13 mio. kroner eller 
0,07% af de samlede udlån og garantier i perioden.

vestjyskBANKs erhvervsudlånsportefølje udgør ca. 76% af de samlede udlån og garantier 
og er hovedsagelig baseret på udlån inden for de områder, hvor banken har udviklet særlig 
ekspertise; vindmøller, landbrug, fiskeri, fritid og sundhed. Kun ca. 17% af bankens samlede 
udlån er ydet inden for ejendomsbranchen. Såvel størrelses- og typemæssigt som geografisk 
har denne del af udlånsporteføljen stor diversitet. vestjyskBANK er hovedsageligt involveret i 
finansiering af ejendomme i de områder, hvor banken fysisk er repræsenteret. Det er ledelsens 
vurdering, at den overordnede risiko behæftet med disse engagementer er lav sammenholdt 
med den generelle risiko på ejendomsmarkedet. 
 
I første kvartal 2008 var udlånsvæksten 7,3%, og i andet kvartal er den faldet til 3,9%. 
Vækstraten i første halvår 2008 er dermed 11,4%. 

vestjyskBANKs attraktive indlånsprodukter samt fortsat fokus på pensionsområdet har medført 
stigende vækst i de samlede indlån.

I første kvartal var indlånsvæksten på 2,2% og i andet kvartal var den steget til 6,1%. Set 
over hele første halvår er indlånsvæksten på 8,4%.

Faldet i garantier skyldes hovedsageligt, at banken i første kvartal overgik til modregnings-
modellen for garantier afgivet overfor Totalkredit. Dette har påvirket forretningsomfanget 
negativt med 0,8 mia. kroner. 

Det samlede forretningsomfang udgør pr. 30. juni 2008 29,7 mia. kroner mod 26,4 mia. 
kroner på samme tidspunkt i 2007, hvilket er en stigning på 12,6%. Stigningen fordeler sig 
som følger: udlån +23,7%, indlån +17,2 og garantier -25,5%.

Ledelsesberetning
Beretning
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1 Netto rente- og gebyrindtægter + kursregulering af valuta og anlægsaktier + andre driftsindtægter
2 Fra 2008 er opgørelsen ekskl. tabsgarantier over for Totalkredit som følge af overgang til modregningsmodel.

Hovedtal 1/1-30/6 1/1-30/6 1/1-31/12
(mio.kr.) 2008 2007 2007 
Resultatopgørelse
Netto rente- og gebyrindtægter  326 306 616
Kursreguleringer 11 17 23
Udgifter til personale og administration 189 180 353
Nedskrivninger på udlån og 
tilgodehavender m.v. 13 -10 -15
Resultat før skat  132 149 291
Resultat  102 115 222
Basisindtægter 1 385 332 653
Omkostninger inkl. af- og 
nedskrivninger på materielle aktiver  193 185 365 

Balance
Udlån 16.226 13.119 14.563
Indlån 9.943 8.483 9.174
Egenkapital  1.795 1.667 1.714
Aktiver i alt 20.377 16.540 18.513
Garantier 2 3.582 4.810 5.439
Forretningsomfang 2 29.751 26.412 29.176
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1  2008 er opgjort i h.t. ny kapitaldækningsbekendtgørelse. 2007 er opgjort i h.t. overgangsbestemmelserne heri
2 På grundlag af den gennemsnitlige egenkapital
3 Ordinære indtægter i forhold til ordinære omkostninger

  Ordinære indtægter = netto rente- og gebyrindtægter + kursreguleringer + andre driftsindtægter + resultat af 
kapitalandele i associerede og tilknyttede virksomheder

  Ordinære omkostninger = udgifter til personale og administration + af- og nedskrivninger på immaterielle og 
materielle aktiver + andre driftsudgifter + nedskrivninger på udlån og tilgodehavender m.v.

4 Omkostninger inkl. af- og nedskrivninger på aktiver / basisindtægter
5 Renterisiko i forhold til kernekapital efter fradrag
6 Valutakursindikator 1 i forhold til kernekapital efter fradrag
7 Overdækning i forhold til 10%-kravet i FiL §152
8 Engagementer større end 10% af basiskapital i forhold til basiskapital

Nøgletal 1/1-30/6 1/1-30/6 1/1-31/12
   2008 2007 2007
Solvensprocent 1 11,2% 10,8% 9,1%
Kernekapitalprocent 1 8,3% 8,6% 7,3%
Egenkapitalforrentning før skat p.a. 2 15,1% 18,1% 17,3%
Egenkapitalforrentning efter skat p.a. 2 11,7% 13,9% 13,2%
Indtjening pr. omkostningskrone 3 1,64 1,85 1,83
Omkostningsprocent 4 50,0% 55,7% 56,0%
Medarbejdere omregnet 
til heltid (gennemsnit)  447,0 421,6 431,7
    
Renterisiko 5 2,4% 2,3% 2,1%
Valutaposition 6 50,1% 23,9% 99,6%
Valutarisiko 0,1% 0,0% 0,1%
Overdækning i forhold til lovkrav 
om likviditet 7 58,5% 31,3% 47,5%
Udlån plus nedskrivninger herpå 
i forhold til indlån 164,8% 156,9% 160,6%
Udlån i forhold til egenkapital 9,0 7,9 8,5
Periodens udlånsvækst 11,4% 13,8% 26,3%
Summen af store engagementer 8 102,1% 84,1% 125,4%
Akkumuleret nedskrivningsprocent 0,9% 1,1% 0,9%
Periodens nedskrivningsprocent 0,1% -0,1% -0,1%
    
Pr. aktie á 10 kr.:
Periodens resultat 12,3 13,4 26,3
Indre værdi 215,1 196,8 207,4
Kursen på vestjyskBANK 
aktier ultimo perioden 193,7 330,5 289,9
Børskurs/indre værdi 0,9 1,7 1,4
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Solvensprocent
Ved udgangen af 2007 havde vestjyskBANK en solvensprocent på 9,1, hvilket var under 
bankens solvensmål, som er 10-12 procent.

vestjyskBANK har i februar måned optaget ansvarlig kapital for i alt 250 mio. kroner i form af 
indskud fra institutionelle investorer.

Solvensen er opgjort til 11,2% inkl. periodens resultat mod 10,8% i 2007. Solvensmålet er 
dermed opfyldt. 

Indtjening pr. omkostningskrone
Indtjeningen pr. omkostningskrone er faldet fra 1,85 i 2007 til 1,64 i første halvdel af 2008. 
Den væsentligste årsag til faldet er, at der i 2008 er foretaget nettonedskrivninger, hvor der i 
2007 var tale om nettotilbageførsler af nedskrivninger.

Omkostningsprocent
Omkostningsprocenten er opgjort til 50,0. Den ligger dermed væsentligt under bankens 
langsigtede målsætning om en omkostningsprocent på ca. 55. Årsagen er dog som tidligere 
nævnt primært indtægten fra den ændrede Totalkredit/Nykredit-samarbejdsaftale. Ses bort 
fra denne, er omkostningsprocenten på 55,6 mod 55,7 i 2007. 

På grund af omfattende renoveringer af bankens bygninger i Viborg og Struer samt udvidelse 
af hovedsædet i Lemvig vil bankens målsætning om en nedadgående omkostningsprocent 
ikke kunne opfyldes i 2008. 

Likviditet/overdækning i forhold til lovkrav om likviditet
vestjyskBANK har løftet sit likviditetsmål fra en likviditetsprocent på minimum 40 til nu at have 
et mål på 50-70 for likviditetsprocenten. Ved udgangen af første halvår var likviditetsprocenten 
opgjort til 58,5. Bankens likviditetsmål er dermed opfyldt. 

Summen af store engagementer
Pr. 30. juni 2008 udgjorde syv engagementer hver mere end 10% af vestjyskBANKs basis-
kapital. Summen af store engagementer er pr. 30. juni 2008 opgjort til 102,1% mod 125,4% 
ultimo 2007. Siden regnskabsårets begyndelse har vestjyskBANK således nedbragt summen 
af store engagementer som konsekvens af bankens kredit- og risikostyring.  

Akkumuleret nedskrivningsprocent
Den akkumulerede nedskrivningsprocent er på 0,9 mod 1,1 i samme periode i 2007. 

Periodens nedskrivningsprocent
I 2007 var der tale om netto tilbageførsler af nedskrivninger. I 2008 er billedet vendt, idet 
der i første halvår er foretaget netto nedskrivninger for i alt 13 mio. kroner svarende til en 
nedskrivningsprocent på 0,07, hvilket er tilfredsstillende.
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  Mio. kroner Procentfordeling 
  30/6 30/6 30/6 30/6 
  2008  2007 2008 2007 
Garantiprovision 29,7 26,2 40,4% 36,7% 
Værdipapirhandel og depoter  16,8 19,8 22,9% 27,7%
Betalingsformidling  11,6 8,6 15,8% 12,1%
Lånesagsgebyr 8,7 7,2 11,8% 10,1%
Øvrige gebyrer og provisioner 6,6 9,6 9,1% 13,4%
I alt gebyrer og provisionsindtægter 73,4 71,4 100% 100% 

Netto rente- og gebyrindtægter er opgjort til 326 mio. kroner mod 306 mio. kroner i 
2007. Stigningen på 7% skyldes det øgede forretningsomfang på udlån, garantier og beta-
lingsformidling.  

Kursreguleringer udviser et fald på 35% og udgør 10,7 mio. kroner. Heri indgår som nævnt 
indtægten fra den ændrede samarbejdsaftale med Totalkredit/Nykredit med 39 mio. kroner. 
Uden denne regulering er der således en negativ kursregulering på knap 30 mio. kroner mod 
en positiv regulering på 16,6 mio. kroner i samme periode 2007. 

Omkostninger, inkl. af- og nedskrivninger på materielle aktiver, er på 193 mio. kroner mod 
185 mio. kroner i 2007, svarende til en stigning på godt 4%. 

Resultatopgørelse
Netto renteindtægter er opgjort til 254 mio. kroner mod 237 mio. kroner i samme periode 
2007 – en fremgang på 7%. Fremgangen er forårsaget af det fortsat øgede forretningsomfang 
på alle bankens forretningsområder. 

Gebyrer og provisionsindtægter udviser en meget begrænset stigning på 2 mio. kroner 
til 73,4 mio. kroner, svarende til 3%. Fordelingen fremgår af skemaet nedenfor.

vestjyskBANK har den politik, at kunderne skal betale for de ydelser, der kræver ressource-
forbrug i banken. De kunder, der kan og vil betjene sig selv, betaler derfor ikke de samme 
gebyrer, som de kunder, der får udført ydelserne i banken. I 2007 sænkede vestjyskBANK 
således kurtagesatserne for værdipapirhandel via vestjyskWEBBANK og i februar måned 
2008 introducerede vi produktet ”Gebyrfri hverdag”. Med dette produkt har vestjyskBANK 
afskaffet en del mindre gebyrer for de kunder, som tilmelder sig produktet, bl.a. transaktioner 
i vestjyskWEBBANK og gebyr for Visa/Dankort. Produktet har været en meget stor succes, 
idet ca. 16.000 af vores kunder har tilmeldt sig Gebyrfri hverdag. Posten ”Øvrige gebyrer og 
provisioner” er således reduceret med 3,0 mio. kroner i forhold til 2007.  De samlede gebyr- og 
provisionsindtægter er dog steget i første halvår 2008, primært på basis af garantiprovision 
i forbindelse med realkreditlån og betalingsformidling.

Gebyrer og provisionsindtægter fordeler sig således:
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Udgifterne til IT-systemer og -drift er steget markant, hvilket skyldes, at banken i perioden 
har taget nye og tidssvarende systemer i brug. Omkostningsstigningen er under hensyn til 
dette beskeden.

Balance
Bankens balance udgør 20,4 mia. kroner ultimo første halvår 2008 mod 16,5 mia. kroner i 
2007, svarende til en stigning på 23%.

De samlede udlån er steget med 3,1 mia. kroner til 16,2 mia. kroner. Udlånsfremgangen er 
jævnt fordelt på alle vestjyskBANKs forretningsområder. Det er i perioden lykkedes at øge 
indlånene med 17% fra 8,5 mia. kroner til 9,9 mia. kroner.

Bankens portefølje af garantier er faldet fra 4,8 mia. kroner til 3,6 mia. kroner, svarende til 
26%. Faldet skyldes hovedsageligt overgangen til modregningsmodellen for så vidt angår 
tabsgarantier overfor Totalkredit.

Det samlede forretningsomfang - de samlede udlån, indlån og garantier - udgør herefter 29,7 
mia. kroner mod 26,4 mia. kroner ultimo første halvår 2007, svarende til en vækst på 13%.

Egenkapital
Egenkapitalen ultimo første halvår er efter tillæg af periodens resultat efter skat opgjort til 
1,8 mia. kroner.

Der er ikke siden periodens afslutning indtruffet betydningsfulde hændelser, der har indfly-
delse på resultatet. 

Nye kapitaldækningsregler 
Pr. 1. januar 2007 blev der indført nye kapitaldækningsregler for beregning af kredit-, markeds- 
og operationelle risici. Indtil 1. januar 2008 har vestjyskBANK anvendt overgangsbestem-
melser, men fra første kvartal 2008 er de nye regler fuldt implementerede. 

Indregning og måling
Aktiver indregnes i balancen, når det som følge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at 
fremtidige økonomiske fordele vil tilflyde banken og aktivets værdi kan måles pålideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, når banken som følge af en tidligere begivenhed har en 
retlig eller faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil fragå 
banken, og forpligtelsens værdi kan måles pålideligt.

Ved første indregning måles aktiver og forpligtelser til dagsværdi. Dog måles materielle ak-
tiver på tidspunktet for første indregning til kostpris. Måling efter første indregning sker som 
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.
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Ved indregning og måling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden års-
rapporten aflægges, og som be- eller afkræfter forhold, der eksisterede på balancedagen. 

I resultatopgørelsen indregnes indtægter i takt med, at de indtjenes, mens omkostningerne 
indregnes med de beløb, der vedrører regnskabsåret. Dog indregnes værdistigninger i do-
micilejendomme direkte på egenkapitalen.

Finansielle instrumenter indregnes på afviklingsdagen. 

Der gives ikke segmentoplysninger, da hverken aktiviteter eller geografiske markeder afviger 
betydeligt indbyrdes.

Forventninger til 2008
Ved offentliggørelsen af årsrapporten for 2007 havde vestjyskBANK en forventning til årsre-
sultatet for 2008 på ca. 275 mio. kroner. På baggrund af resultatet for første halvår og den 
fortsatte uro på de finansielle markeder fastholder banken forventningerne til det samlede 
årsresultat.

Regnskabspraksis
Regnskabspraksis er uændret i forhold til sidste år. 

Finanskalender 2008
29. oktober 2008 Rapport for 1.- 3. kvartal 2008  
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Ledelsespåtegning
Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt rapporten for perioden 1. januar 
til 30. juni 2008 for Vestjysk Bank A/S. 

Halvårsrapporten er aflagt i overensstemmelse med Lov om finansiel virksomhed, herunder 
bekendtgørelse om finansielle rapporter for kreditinstitutter og fondsmæglerselskaber m.fl. og 
yderligere danske oplysningskrav til delårsrapporter for børsnoterede finansielle selskaber. 

Vi anser ledelsesberetningen for at indeholde en retvisende gennemgang af udviklingen i 
bankens aktiviteter og økonomiske forhold samt en retvisende beskrivelse af de væsentligste 
risici og usikkerhedsfaktorer, som banken kan påvirkes af.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmæssig, således at halvårsrapporten giver 
et retvisende billede af bankens aktiver, passiver, finansielle stilling og resultat.

Der er ikke foretaget revision eller review af halvårsrapporten, men ekstern revision har påset, 
at betingelserne for løbende indregning af periodens indtjening i kernekapitalen er opfyldt. 

Lemvig, den 7. august 2008 

Direktionen

Frank Kristensen

Bestyrelsen

 Anders Bech Peter Grankær

 Peter Mortensen      Kirsten Lundgaard-Karlshøj

    Peder Hesselaa Nielsen       Peter Bækkelund Rasmussen
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Resultatopgørelse 1/1-30/6 1/1-30/6 1/1-31/12
    2008 2007 2007
    tkr. tkr. tkr.   
Renteindtægter 632.204 473.738 1.034.556
Renteudgifter 378.512 236.900 550.720 
Netto renteindtægter 253.692 236.838 483.836
Udbytte af aktier m.v. 5.416 4.133 4.376
Gebyrer og provisionsindtægter 73.407 71.396 141.737
Afgivne gebyrer og provisionsudgifter 6.784 6.849 13.739 
Netto rente- og gebyrindtægter 325.731 305.518 616.210
Kursreguleringer 10.733 16.604 22.955
Andre driftsindtægter 1.232 1.723 2.700
Udgifter til personale og administration 188.932 180.153 352.978
Af- og nedskrivninger på immaterielle
og materielle aktiver 3.759 4.587 12.290
Nedskrivninger på udlån og tilgode-
havender m.v. 13.180 -9.773 -14.727 
Resultat før skat 131.825 148.878 291.324
Skat 29.892 33.955 69.025 
Resultat 101.933 114.923 222.299 
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Balance 30/6 2008 30/6 2007 31/12 2007
   tkr. tkr. tkr. 
Aktiver      
Kassebeholdning og anfordrings -
tilgodehavender hos centralbanker 312.193 205.991 161.714 
Tilgodehavender hos kreditinstitutter 
og centralbanker 178.253 293.548 610.674 
Udlån og andre tilgodehavender 
til amortiseret kostpris 16.226.125 13.118.929 14.563.436 
Obligationer til dagsværdi 2.759.714 2.166.699 2.378.866 
Aktier m.v. 421.969 380.750 382.001 
Grunde og bygninger, i alt      
    Domicilejendomme 211.782 218.118 213.189 
Øvrige materielle aktiver 7.044 4.726 7.800 
Aktuelle skatteaktiver 17.935 16.215 13.784 
Udskudte skatteaktiver 0 2.334 4.777 
Andre aktiver 228.785 120.324 164.652 
Periodeafgrænsningsposter 13.487 12.699 12.337 
Aktiver i alt 20.377.287 16.540.333 18.513.230 
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Balance 30/6 2008 30/6 2007 31/12 2007
    tkr. tkr. tkr.  
Passiver      
      
Gæld     
   Gæld til kreditinstitutter og centralbanker 6.052.634 4.117.710 5.379.692 
   Indlån og anden gæld 9.943.491 8.483.333 9.174.443 
   Udstedte obligationer til amortiseret
   kostpris 1.500.750 1.498.279 1.506.990 
   Aktuelle skatteforpligtelser 0 19.817 0 
   Andre passiver 371.075 299.904 282.654 
   Periodeafgrænsningsposter 4 9 19 
   Gæld i alt 17.867.954 14.419.052 16.343.798 
       
Hensatte forpligtelser       
   Hensættelser til pensioner og 
   lignende forpligtelser 10.984 10.276 8.040 
   Hensættelser til udskudt skat 2.755 0 0 
   Hensættelser til tab på garantier 13.358 3.979 9.263 
   Andre hensatte forpligtelser 0 2.454 0 
   Hensatte forpligtelser i alt 27.097 16.709 17.303 
       
Efterstillede kapitalindskud       
   Efterstillede kapitalindskud 687.581 437.656 438.088 
       
Egenkapital        
   Aktiekapital 86.000 86.000 86.000 
   Opskrivningshenlæggelser 15.750 15.750 15.750 
   Overført overskud eller underskud 1.692.905 1.565.166 1.569.291 
   Foreslået udbytte 0 0 43.000 
   Egenkapital i alt 1.794.655 1.666.916 1.714.041 

Passiver i alt 20.377.287 16.540.333 18.513.230 
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1. halvår 2008  Aktie- Opskrivn.- Lovplig. Overført Foreslået Egen- 
 kapital henlægg. reserver overskud udbytte kapital i alt
 tkr. tkr. tkr. tkr. tkr. tkr. 

Egenkapital primo 2008 86.000 15.750 0 1.569.291 43.000 1.714.041 
            
Resultat for perioden       101.933   101.933
            
Udbetalt udbytte       964 -43.000 -42.036
            
Tilgang ved salg af egne aktier       125.384   125.384
Afgang ved køb af egne aktier       -113.578   -113.578
Beregnet skat vedr. egne aktier       8.911   8.911 
Egenkapital ultimo 
1. halvår 2008 86.000 15.750 0 1.692.905 0 1.794.655  

1. halvår 2007  Aktie- Opskrivn.- Lovplig. Overført Foreslået Egen- 
 kapital henlægg. reserver overskud udbytte kapital i alt
 tkr. tkr. tkr. tkr. tkr. tkr. 

Egenkapital ultimo 2006 88.000 15.750 2.813 1.505.507 44.000 1.656.070 
Korrektion som følge af 
fusion med datterselskab     -2.813 2.813   0 
Egenkapital primo 2007 
efter korrektion 88.000 15.750 0 1.508.320 44.000 1.656.070 
            
Resultat for perioden       114.923   114.923 
            
Udbetalt udbytte       1.529 -44.000 -42.471 
            
Nedskrivning af kapital -2.000   2.000  0
Tilgang ved salg af egne aktier       98.995   98.995 
Afgang ved køb af egne aktier       -160.190   -160.190
Beregnet skat vedr. egne aktier    -411  -411 
Egenkapital ultimo 
1. halvår 2007 86.000 15.750 0 1.565.166 0 1.666.916 

fortsætter næste side
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Året 2007  Aktie- Opskrivn.- Lovplig. Overført Foreslået Egen- 
 kapital henlægg. reserver overskud udbytte kapital i alt
 tkr. tkr. tkr. tkr. tkr. tkr. 

Egenkapital ultimo 2006 88.000 15.750 2.813 1.505.507 44.000 1.656.070
Korrektion som følge af 
fusion med datterselskaber     -2.813 2.813   0 
Egenkapital primo 2007 
efter korrektion 88.000 15.750 0 1.508.320 44.000 1.656.070 
            
Periodens resultat       179.299 43.000 222.299
Udbetalt udbytte       1.528 -44.000 -42.472

Nedskrivning af kapital -2.000     2.000   0
Tilgang ved salg af egne aktier       199.104   199.104
Afgang ved køb af egne aktier       -322.501   -322.501
Beregnet skat vedr. egne aktier       1.541   1.541 
Egenkapital ultimo 2007 86.000 15.750 0 1.569.291 43.000 1.714.041 
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   1/1-30/6 1/1-30/6 1/1-31/12
    2008 2007 2007
    tkr. tkr. tkr. 
Renteindtægter      
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og 
centralbanker 13.080 12.488 27.096
Udlån og andre tilgodehavender 551.019 423.720 913.289
Obligationer 54.307 35.968 84.675
Afledte finansielle instrumenter
   Valutakontrakter 5.198 2.465 7.361
   Rentekontrakter 8.593 -907 2.115
Afledte finansielle instrumenter i alt 13.791 1.558 9.476
Øvrige renteindtægter 7 4 20 
I alt renteindtægter 632.204 473.738 1.034.556 
      
Renteudgifter      
Kreditinstitutter og centralbanker 120.664 66.411 157.621
Indlån og anden gæld 192.546 131.456 299.991
Udstedte obligationer 46.084 29.885 71.365
Efterstillede kapitalindskud 19.218 9.148 21.720
Øvrige renteudgifter 0 0 23 
I alt renteudgifter 378.512 236.900 550.720 
      
Gebyrer og provisionsindtægter      
Værdipapirhandel og depoter 16.781 19.799 41.132
Betalingsformidling 11.627 8.623 25.199
Lånesagsgebyr 8.700 7.247 17.097
Garantiprovision 29.654 26.176 47.506
Øvrige gebyrer og provisioner 6.645 9.551 10.803 
I alt gebyrer og provisionsindtægter 73.407 71.396 141.737 
      
Kursreguleringer      
Andre udlån og tilgodegavender til dagsværdi 6 0 0
Obligationer -44.574 -19.156 -12.577
Aktier m.v. 23.100 24.375 17.088
Valuta 11.291 9.949 15.611
Afledte finansielle instrumenter
   Valutakontrakter 22.511 1.054 2.691
   Rentekontrakter 3.420 897 6.316
   Aktiekontrakter 2.184 1.184 1.739
Afledte finansielle instrumenter i alt 28.115 3.135 10.746
Øvrige aktiver -3.000 -3.245 -1.391
Øvrige forpligtelser -4.205 1.546 -6.522 
I alt kursreguleringer 10.733 16.604 22.955 
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   1/1-30/6 1/1-30/6 1/1-31/12
   2008 2007 2007
    tkr. tkr. tkr.  
Udgifter til personale og 
administration      
      
Lønninger og vederlag til bestyrelse, 
direktion og repræsentantskab      
   Bestyrelse 396 406 794
   Direktion:      
      Løn 1.393 1.154 2.440
      Pension 279 204 1.462 
   I alt direktion 1.672 1.358 3.902 
Der er ikke indgået aftaler om 
bonusordninger, incitamentsprogrammer 
eller lignende aflønningsordninger for 
direktionen.      
   Repræsentantskab 128 123 252 
   I alt 2.196 1.887 4.948 
Personaleudgifter      
   Lønninger 95.164 89.558 178.120
   Pensioner 11.047 10.075 20.837
   Udgifter til social sikring 10.213 9.159 17.670 
   I alt 116.424 108.792 216.627 
Øvrige administrationsudgifter 70.312 69.474 131.403 
I alt udgifter til personale og administration 188.932 180.153 352.978 
Antal beskæftigede      
Det gennemsnitlige antal beskæftigede 
i perioden omregnet til heltidsbeskæftigede 447,0 421,6 431,7
Pensionsvilkår      
Direktionen kan fratræde uden opsigelse 
med udgangen af det år, hvori denne 
fylder 62 år. Banken er fritaget for 
enhver pensionsforpligtelse med hensyn 
til fratrædelse, det være sig på grund af 
alder, sygdom, invaliditet eller nogen 
som helst anden årsag.      
Skat      
Beregnet skat af årets indkomst 22.360 34.289 72.013
Udskudt skat 7.532 -334 -2.777
Efterregulering af tidligere års beregnet skat 0 0 -211 
I alt skat 29.892 33.955 69.025 
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   1/1-30/6 1/1-30/6 1/1-31/12
   2008 2007 2007
    tkr. tkr. tkr. 
Effektiv skatteprocent      
Gældende skatteprocent 25,0% 25,0% 25,0% 

Reguleringer hertil:      
Ikke fradragsberettigede udgifter 0,1% 0,1% 0,1% 
Ikke skattepligtige indtægter -2,4% -2,5% -1,6% 
Ejendomsafskrivninger m.v. 0,0% 0,2% 0,3% 
Regulering af skat vedrørende tidligere år 0,0% 0,0% -0,1% 
Effektiv skatteprocent i alt 22,7% 22,8% 23,7% 
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   Individuelle Gruppevise 
   nedskriv- nedskriv-
   ninger ninger I alt
   tkr. tkr. tkr. 
Udlån og andre tilgodehavender      
      
1. halvår 2008      
Nedskrivninger primo 163.254 3.710 166.964
Nedskrivninger i perioden 36.367 3.996 40.363
Tilbageførsel af nedskrivninger foretaget 
i tidligere regnskabsår -33.974 -1.962 -35.936
Andre bevægelser 4.875 292 5.167
Tidligere nedskrevet nu endelig tabt -13.282 0 -13.282 
Nedskrivninger 30.6.2008 157.240 6.036 163.276 
      
1. halvår 2007      
Nedskrivninger primo 200.581 4.856 205.437
Nedskrivninger i perioden 29.862 579 30.441
Tilbageførsel af nedskrivninger foretaget 
i tidligere regnskabsår -35.385 0 -35.385
Andre bevægelser 10.434 0 10.434
Tidligere nedskrevet nu endelig tabt -15.548 0 -15.548 
Nedskrivninger 30.6.2007 189.944 5.435 195.379 
      
Året 2007      
Nedskrivninger primo 200.581 4.856 205.437
Nedskrivninger i perioden 59.617 3.710 63.327
Tilbageførsel af nedskrivninger foretaget 
i tidligere regnskabsår -71.913 -4.856 -76.769
Andre bevægelser 10.434 0 10.434
Tidligere nedskrevet nu endelig tabt -35.465 0 -35.465 
Nedskrivninger 31.12.2007 163.254 3.710 166.964 
   
Der er ikke foretaget nedskrivninger på tilgodehavender hos kreditinstitutter samt øvrige til-
godehavender. Dog er der foretaget hensættelser til tab på garantier jf. passivposten Hensæt-
telse til tab på garantier. 
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   30/6 30/6 31/12
    2008 2007 2007
    tkr. tkr. tkr. 
Obligationer      
Realkreditobligationer 2.382.785 1.836.439 1.868.319
Statsobligationer 127 81 131
Øvrige obligationer 376.802 330.179 510.416 
Obligationer til dagsværdi i alt 2.759.714 2.166.699 2.378.866 

Pantsat til sikkerhed for trækningsret 
hos Danmarks Nationalbank:      
Samlet nominel værdi 876.357 395.540 426.672
Samlet kursværdi 855.263 392.750 424.264
      
Heraf belånt 0 0 0
      
Aktier m.v.      
Aktier/investeringsbeviser noteret på 
OMX København 89.685 90.014 93.324
Aktier/investeringsbeviser noteret på 
andre børser 26.332 21.547 22.716
Unoterede aktier optaget til dagsværdi 247.017 209.609 207.422
Unoterede aktier m.v. optaget til 
kostpris 10.718 5.438 5.438
Øvrige aktier 48.217 54.142 53.101 
Aktier m.v. i alt 421.969 380.750 382.001 
      
Indlån      
På anfordring 5.544.386 5.122.070 5.421.851
Med opsigelsesvarsel 95.019 76.950 72.929
Tidsindskud 3.052.716 2.183.560 2.470.661
Særlige indlånsformer 1.251.370 1.100.753 1.209.002 
Indlån i alt 9.943.491 8.483.333 9.174.443 
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   30/6 30/6 31/12
    2008 2007 2007
    tkr. tkr. tkr. 
Efterstillede kapitalindskud      
       
Supplerende kapital på EUR 15 mio. 111.869 111.633 111.849
Gældende rentesats 5,931% 5,173% 5,868%
Forfaldsdato 31.10.2015 31.10.2015 31.10.2015
Lånet kan med Finanstilsynets 
godkendelse førtidsindfries 
den 31.10.2010      

Supplerende kapital på DKK 100 mio. 100.000 100.000 100.000
Gældende rentesats 6,073% 5,213% 5,815%
Forfaldsdato 01.11.2013 01.11.2013 01.11.2013
Lånet kan med Finanstilsynets 
godkendelse førtidsindfries 
den 1.11.2010      

Supplerende kapital på NOK 135 mio. 125.712 126.023 126.239
Gældende rentesats 7,240% 5,320% 6,470%
Forfaldsdato 16.05.2014 16.05.2014 16.05.2014
Lånet kan med Finanstilsynets 
godkendelse førtidsindfries 
den 16.5.2011      

Supplerende kapital på DKK 100 mio. 100.000 100.000 100.000
Gældende rentesats 6,023% 5,163% 5,765%
Forfaldsdato 01.05.2015 01.05.2015 01.05.2015
Lånet kan med Finanstilsynets 
godkendelse førtidsindfries 
den 1.5.2012      
 
Supplerende kapital på DKK 100 mio. 100.000  -  -
Gældende rentesats 6,672%  -  -
Forfaldsdato 18.02.2011  -  -
       
Supplerende kapital på DKK 100 mio. 100.000  -  -
Gældende rentesats 6,672%  -  -
Forfaldsdato 22.02.2011  -  -

fortsætter næste side
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   30/6 30/6 31/12
    2008 2007 2007
    tkr. tkr. tkr. 
Supplerende kapital på DKK 25 mio. 25.000  -  -
Gældende rentesats 6,672%  -  -
Forfaldsdato 03.03.2014  -  -
Lånet kan med Finanstilsynets 
godkendelse førtidsindfries 
den 3.3.2011 

Supplerende kapital på DKK 25 mio. 25.000  -  -
Gældende rentesats 5,922%  -  -
Forfaldsdato 03.03.2016  -  -
Lånet kan med Finanstilsynets 
godkendelse førtidsindfries 
den 3.3.2013      
       
Efterstillede kapitalindskud i alt 687.581 437.656 438.088 
       
Alle bankens efterstillede kapitalindskud 
er uamortisable      
       
Efterstillede kapitalindskud, der kan 
indregnes i basiskapitalen 637.581 437.656 438.088 
       
Omkostninger ved optagelse 0 0 0 
Rente til efterstillede kapitalindskud 
indregnet i resultatopgørelsen 19.218 9.148 21.720 
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   30/6 30/6 31/12
    2008 2007 2007
    tkr. tkr. tkr.  
Aktiekapital      
Antal aktier á kr. 10 (stk.)   8.600.000 8.600.000 8.600.000 
I alt aktiekapital  86.000 86.000 86.000 

Egne aktier:  
Primo 
Antal egne aktier i 1.000 stk.  335 136 136
Pålydende værdi i 1.000 kr.  3.353 1.361 1.361
Procent af aktiekapitalen  3,9% 1,5% 1,5%
      
Tilgang      
Køb af egne aktier i 1.000 stk.  534 513 1.032
Pålydende værdi i 1.000 kr.  5.341 5.122 10.320
Procent af aktiekapitalen  6,2% 6,0% 12,0%
Samlet købspris i 1.000 kr.  113.578 160.190 322.501

Afgang
Salg af egne aktier i 1.000 stk.  612 319 633
Annullerede egne aktier i 1.000 stk.  0 200 200 
I alt afgang i 1.000 stk.  612 519 833 
Pålydende værdi i 1.000 kr.  6.125 5.187 8.328
Procent af aktiekapitalen  7,1% 6,0% 9,7%
Samlet salgspris i 1.000 kr.  125.384 98.995 199.104

Ultimo
Antal egne aktier i 1.000 stk.  257 130 335
Pålydende værdi i 1.000 kr.  2.569 1.296 3.353
Procent af aktiekapitalen  3,0% 1,5% 3,9%

Eventualforpligtelser
Garantier
Finansgarantier  1.296.271 1.490.218 1.625.978
Tabsgarantier for realkreditudlån  516.480 1.786.003 1.896.413
Tinglysnings- og konverteringsgarantier  377.349 228.762 380.295
Øvrige garantier  1.432.036 1.305.232 1.536.204 
Garantier m.v. i alt  3.582.136 4.810.215 5.438.890 

Andre eventualforpligtelser      
Øvrige forpligtelser  2.803 2.803 2.803 
Andre eventualforpligtelser i alt  2.803 2.803 2.803 
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   30/6 2008 30/6 2007 31/12 2007
    tkr. tkr. tkr. 
Kapitalkrav 
       
Egenkapital ekskl. periodens resultat  1.692.722 1.551.993 1.491.742
Indregnet overskud  101.933 114.923 222.299
Foreslået udbytte  0 0 -43.000
Opskrivningshenlæggelser  -15.750 -15.750 -15.750
Øvrige fradrag i kernekapitalen  -54.960 -56.132 -59.625 
Kernekapital efter fradrag  1.723.945 1.595.034 1.595.666
Ansvarlig lånekapital  637.581 437.656 438.088
Opskrivningshenlæggelser  15.750 15.750 15.750 
Basiskapital før fradrag  2.377.276 2.048.440 2.049.504
Fradrag i basiskapitalen  -54.960 -53.798 -54.848 
Basiskapital efter fradrag  2.322.316 1.994.642 1.994.656 
       
Vægtede poster i alt  20.735.744 18.477.212 21.913.315 
Kernekapital efter fradrag i procent af 
vægtede poster i alt  8,3% 8,6% 7,3% 
       
Solvensprocent ifølge FiL §124, stk. 2   11,2% 10,8% 9,1% 
   
   
Banken anvender standardmetoden for kredit- og markedsrisici samt 
basisindikatormetoden for operationelle risici. Banken har anvendt overgangsbestemmelserne 
indtil 1. januar 2008.
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Bøvlingbjerg
Tangsøgade 23
7650 Bøvlingbjerg
Tlf 96 63 23 00
Fax 96 63 23 89

Esbjerg
Kongensgade 70
6700 Esbjerg
Tlf 96 63 27 00
Fax 96 63 27 09

Fjernkundeafdeling
Vestergade 1
7500 Holstebro
Tlf 96 63 33 00
Fax 96 63 33 09

Harboøre
Søndergade 28
7673 Harboøre
Tlf 96 63 23 00
Fax 96 63 23 99

Herning
Dalgasgade 29 B
7400 Herning
Tlf 96 63 25 00
Fax 96 63 25 09

Holstebro – Nørreport
Nørregade 57
7500 Holstebro
Tlf 96 63 32 00
Fax 96 63 32 09

Holstebro – Store Torv
Vestergade 1
7500 Holstebro
Tlf 96 63 31 00
Fax 96 63 31 09

Horsens
Strandkærvej 30
8700 Horsens
Tlf 96 63 29 00
Fax 96 63 29 09

Kolding
Esbjergvej 20
6000 Kolding
Tlf 96 63 28 00
Fax 96 63 28 09

Lemvig
Torvet 4-5
7620 Lemvig
Tlf 96 63 23 00
Fax 96 63 23 09 

Randers
Store Voldgade 4
8900 Randers C 
Tlf 96 63 30 00
Fax 96 63 30 09

Silkeborg
Borgergade 28
8600 Silkeborg
Tlf 96 63 37 00
Fax 96 63 37 09

Storkundeafdeling
Torvet 4-5
7620 Lemvig
Tlf 96 63 20 00
Fax 96 63 21 19 

Struer
Vestergade 5
7600 Struer
Tlf 96 63 34 00
Fax 96 63 34 09

Thisted
Jernbanegade 19
7700 Thisted
Tlf 96 63 35 00
Fax 96 63 35 09

Thyborøn
Bredgade 2
7680 Thyborøn
Tlf 96 63 24 00
Fax 96 63 24 09

Viborg
St. Sct. Peder Stræde 4
8800 Viborg
Tlf 96 63 26 00
Fax 96 63 26 09

Århus
Åboulevarden 67
8000 Århus C
Tlf 96 63 36 00
Fax 96 63 36 09 

Hovedsæde 
Torvet 4-5
7620 Lemvig
Tlf 96 63 20 00
Fax 96 63 22 99

vestjyskBANK er orienteret mod sund vækst og et solidt 

økono misk råderum for vores kunder og os selv. Hovedsæde 

og Storkundeafdeling i Lemvig og 16 afdelinger centralt 

placeret i Jylland. Dertil kommer Fjernkundeafdelingen, som 

rådgiver bankens kunder i det øvrige Danmark. Banken har 

460 medarbejdere, som arbejder med ca. 56.500 privat

kunder og ca. 6.500 erhvervskunder. Banken har en for

retningsvolumen på i alt 29,2 milliarder kroner. vestjyskBANK 

anvender værdibaseret ledelse med udgangspunkt i vores tre 

kerneværdier NÆRVÆR, KOMPETENCE og DYNAMIK.

Solidt engagement 
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